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1. O Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Com a publicagao da Resolugdo CGPC n° 28, de 26/01/2009 (com vigéncia a partir
de 01/01/2010), passou a ser obrigatério a todas as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) trabalhar com um Plano de Gestdo Administrativa (PGA). O modelo
do Administrativo como Plano ja era utilizado pela Braslight mesmo antes da citada
Resolugdo, sendo que para se adequar a nova legislacdo somente foi preciso criar um
Regulamento para o PGA, o qual foi aprovado pelo Conselho Deliberativo.

2. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Em atendimento ao Artigo 8° da Resolugdo CMN n° 4,994/2022 e alteragdes
posteriores, o responsavel é Wilson Carlos Figueira Matheus, Diretor de Investimentos e
Finangas da Fundagéo.
3. Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

Em atendimento ao Artigo 9° da Resolugdo CMN n° 4,994/2022 e alteragdes
posteriores, o responsavel é Luciano Molter de Pinho Grosso, Diretor Presidente da
Fundacéo.

4. Governanga de Investimentos

4.1. Principios de Governanca

A Braslight adota os seguintes principios de governanga na gestdo dos investimentos dos
planos de beneficios:

a) Transparéncia: Divulgacdo tempestiva e adequada de informagdes relevantes aos
participantes, assistidos, patrocinadores e 6rgaos reguladores, assegurando clareza e
compreensibilidade.

b) Equidade: Tratamento justo e isonémico de todos os participantes e assistidos, vedando
qualquer forma de discriminagao ou privilégio.

c) Prestacdo de Contas (Accountability): Responsabilizacdo clara de todos os agentes
envolvidos no processo de investimento, com definicao precisa de atribuicdes e algadas.

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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d) Responsabilidade Corporativa: Observancia dos deveres fiduciarios em relagdo aos
recursos dos planos, zelando pelo cumprimento das normas legais, regulamentares e
estatutarias.

e) Independéncia: Atuagdo dos 6rgaos de governanga com autonomia e isengao, livre de
conflitos de interesse e pressdes inadequadas.

f) Diligéncia: Exercicio das atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e
prudéncia, conforme Art. 4°, Il da Resolugdo CMN n° 4.994/2022.

4.2. Estrutura de Governanga de Investimentos
A estrutura de governanca de investimentos da Braslight € composta pelas seguintes
instancias:

4.2.1. Conselho Deliberativo

Composigao: Conforme Estatuto da Fundacéo.

Atribuicoes em Investimentos:
e Aprovar a Politica de Investimentos e suas revisdes
e Aprovar o estudo de macroalocacao de ativos
e Deliberar sobre investimentos que excedam a algada da Diretoria Executiva

e Aprovar a contratagdao, substituicio ou destituicdo de prestadores de servigos
estratégicos (custodiante, consultores de investimento)

¢ Monitorar o cumprimento da Politica de Investimentos

Periodicidade de Reunides: Ordinariamente, trimestral; extraordinariamente, quando
convocado.

4.2.2. Conselho Fiscal

Composig¢ao: Conforme Estatuto da Fundacéo.

Atribuicoes em Investimentos:

e Fiscalizar a aplicagao dos recursos dos planos
e Verificar o cumprimento dos limites e requisitos regulamentares

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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Examinar relatérios de investimentos e emitir pareceres
Reportar ao Conselho Deliberativo quaisquer irregularidades identificadas

Periodicidade de Reunides: Ordinariamente, trimestral; extraordinariamente, quando
convocado.

4.2.3. Diretoria Executiva

Composigao: Diretor Presidente (ARTQ), Diretor de Investimentos e Financas (AETQ), e
demais diretores estatutarios.

Atribuicdes em Investimentos:

Executar a Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo
Deliberar sobre investimentos dentro de sua algada

Submeter ao Conselho Deliberativo investimentos que excedam sua al¢ada
Monitorar a carteira de investimentos e o cumprimento de metas

Aprovar a contratacdo de prestadores de servigos ndo estratégicos
Implementar os controles internos e gestéo de riscos

Periodicidade de Reunides: Ordinariamente, mensal; extraordinariamente,
necessario.

4.2.4. Comité de Investimentos

Composigao:

Diretor de Investimentos e Financas (AETQ) - Coordenador
Gerente de Investimentos

Gerente de Planejamento e Controles

Gerente de Atuaria

Consultor de Investimentos (quando aplicavel, sem direito a voto)

Atribuicoes:

Assessorar a Diretoria Executiva nas decisdes de investimento
Analisar e emitir parecer sobre propostas de novos investimentos

Avaliar o desempenho da carteira e dos gestores terceirizados

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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e Propor ajustes na alocacao estratégica e tatica dos recursos
¢ Monitorar o cumprimento dos limites e requisitos da Politica
¢ Analisar cenarios macroecondmicos e seus impactos na carteira

e Propor revisdes da Politica de Investimentos

Periodicidade de Reunides: Ordinariamente, mensal; extraordinariamente, quando
convocado.

Quérum de Deliberagao: Maioria simples dos membros com direito a voto.

4.2.5. Geréncia de Investimentos

Atribuicoes:
e Executar as decisdes de investimento aprovadas pelas instancias superiores
e Realizar analise prévia de investimentos
e Monitorar diariamente a carteira e os prestadores de servigos
e Preparar relatérios gerenciais de investimentos
¢ Manter relacionamento com gestores, administradores e custodiantes
e Garantir o registro digital de todas as decisdes de investimento
e Executar operacdes de compra, venda e rebalanceamento

Subordinagao: Diretoria de Investimentos e Finangas.
4.2.6. Geréncia de Planejamento e Controles

Atribuicoes:
¢ Monitorar o cumprimento dos limites regulamentares e da Politica

e Avaliar os riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal e sistémico

e Emitir relatério independente sobre investimentos (com apoio de parecer externo
independente)

e |dentificar e reportar potenciais conflitos de interesse
e Validar a segregacgéao de fungdes no processo de investimento

e Propor melhorias nos controles internos

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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Subordinagao: Diretor Presidente

Independéncia: A Geréncia de Planejamento e Controles atua de forma independente da
Geréncia de Investimentos, reportando-se diretamente ao Diretor Presidente

4.3. Segregacao de Fung¢oes

A Braslight assegura a segregacao das seguintes fungdes no processo de
investimento, em conformidade com o Art. 11, § 1° da Resolugdo CMN n° 4.994/2022:

4.3.1. Fungao de Gestao
Responsavel: Geréncia de Investimentos e Gestores Terceirizados (quando aplicavel)

Atividades: Analise, sele¢ao, decisao de investimento, execucéo de ordens, relacionamento
com prestadores.

4.3.2. Funcao de Administragao
Responsavel: Administradores de Fundos de Investimento (terceirizados)

Atividades: Registro de cotas, controle de cotistas, calculo de cotas, divulgacdo de
informacdes, controles regulatérios dos fundos.

4.3.3. Funcgao de Custddia
Responsavel: Custodiante contratado (instituicao financeira independente)

Atividades: Guarda de ativos, liquidagao de operagdes, controle de movimentagdes,
conciliagao, precificagéo, reporting.

4.3.4. Funcgao de Controle e Monitoramento
Responsavel: Geréncia de Planejamento e Controles

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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Atividades: Monitoramento de limites, avaliacdo de riscos, controles internos, relatério
independente.

4.3.5. Avaliagado da Segregacgao

A Braslight avalia anualmente se a segregacdo de fung¢des é suficiente para
mitigar situacdes de conflito de interesse, considerando:

¢ Independéncia entre as areas

e Auséncia de subordinacao hierarquica entre gestao e controle
o Prestadores de servigos distintos para administragao e custédia
e Controles de acesso a sistemas e informacgdes

4.4. Registro Digital de Decisdes

Em conformidade com o Art. 7°, § 2° da Resolugdo CMN n°® 4.994/2022, a Braslight
mantém registro digital de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacéo dos recursos dos planos, quando se tratar de:

o Gestao propria (carteira administrada)
¢ Classe exclusiva de cotas de fundo de investimento
e Aplicacido na qual a EFPC tenha poder decisorio sobre a sua realizagao

4.4.1. Documentos a Serem Registrados

e Analise prévia de investimento (due diligence)

o Pareceres técnicos da Geréncia de Investimentos

o Pareceres do Comité de Investimentos

o Avaliagbes de risco da Geréncia de Planejamento e Controles
e Atas de reunides deliberativas

e Ordens de investimento e desinvestimento

e Contratos e aditivos com prestadores de servigos

e Relatérios de monitoramento

4.4.2. Sistema de Registro

Os documentos devem ser armazenados em sistema digital seguro, com:
A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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e Controle de acesso por perfil de usuario
¢ Rastreabilidade de alterac¢des (log de auditoria)
e Backup periédico

Retencao conforme prazos legais (minimo 10 anos)

5. Cenario Macroecondmico

O cenario macroeconémico tem por objetivo detalhar a projecdo de variaveis
macroeconOmicas a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipéteses
condizentes com realidade econémica, a fim de prover as demais areas da Entidade analises
que contribuam para a condugdo dos processos de alocacdo e tomada de decisdo de
investimento.

As projecdes dos principais indicadores econdmicos sao utilizadas para desenhar
estes cenarios, que também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos
macro/setorial (top down), com intuito de informar aos gestores os principais impactos
possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a tomada de decisdo mais segura e
eficiente.

O detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos sobre o estudo
de macroalocacao realizados em paralelo com o preparo desta Politica de Investimentos.

No cenario internacional, em um retrospecto dos eventos mais relevantes do ano
de 2025, o chamado tarifaco do Presidente dos EUA Donald Trump talvez tenha sido o evento
que mais gerou dificuldades de leitura aos agentes de mercado. No dia 01/02/2025, foram
assinadas as primeiras medidas de cobranca de tarifas sobre as importacoes, Trump buscava
estabelecer um novo equilibrio comercial e fomentar a industria interna, favorecendo a
economia norte-americana. Essas medidas foram reforgadas por movimentos como America
First e MAGA.

A iniciativa do presidente norte-americano gerou reagées no mundo todo, mas
principalmente da China, que claramente era o principal alvo, por ser a segunda maior
economia do mundo, rival direto dos EUA e por seus produtos terem uma fatia consideravel
nas importagdes totais do pais americano. Os Estados Unidos demonstraram nao somente o
desejo de proteger a economia interna, mas também de marcar uma posicdo mais
contundente e de maior e mais forte poténcia mundial.

Em relacdo aos numeros da economia, o crescimento dos EUA foi principalmente
marcado pela queda das importagbes e a inflagdo seguiu elevada, ambos decorrentes dos
efeitos das tarifas. Sinais de enfraquecimento do mercado de trabalho fizeram com que o
FOMC realizasse o primeiro corte de juros em 9 meses.

Na Europa o que se vé é uma dificuldade de retomada de crescimento. Desde que
os juros definidos pelo BCE bateram 4% em 2024, foi realizada uma série de cortes de 25 bps
até chegar no atual patamar de 2%. A inflagéo esta girando em torno da meta de 2%, mas os
cortes de juros nao foram suficientes para estimular a economia de forma consistente.

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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Projecbes da Unido Europeia para este ano apontam um crescimento timido de
1,1% e uma inflagdo préxima de 2,3%, em termos acumulados. Os paises do bloco ainda
estdo se recuperando gradualmente da crise energética causada pela Guerra da Ucrania, ao
mesmo tempo em que intensificaram seus investimentos em gastos militares e buscaram
alcancar a transigéo energética. Além disso, procuram por novos acordos econdmicos, apos
o tarifaco realizados pelos EUA. Entretanto, os seus membros enfrentam problemas como
diferengas regulatdrias, concorréncia com produtos chineses e tensées com a Russia.

No Brasil, em que pese o desafio fiscal ainda em aberto, a valorizagdo da moeda
foi uma das maiores do mundo. Além do cambio, alguns dados tém surpreendido, como a
taxa de desemprego melhorando e a expectativa de inflagdo reduzindo a cada semana.

Vale destacar que a economia brasileira enfrenta, também, os efeitos de uma
tarifa de 50% sobre os seus produtos exportados aos Estados Unidos (2° maior parceiro
comercial), que entrou em vigor em agosto. No que tange a politica monetaria, o mercado
espera cortes de juros em 2026, mas ainda de maneira timida. Além da inflagdo acima da
meta, o consumo segue elevado e a questao fiscal ainda n&o foi enderegada. Por esse mesmo
motivo, as curvas de juros permanecem estressadas, mantendo maior atratividade na Renda
Fixa e restringindo o apetite por ativos de riscos.

O desempenho da bolsa foi surpreendentemente positivo no ano, embora os
investidores sigam nos valores minimos histéricos de sua alocagdo. No mercado de crédito,
apesar de alguns “sustos” ao longo do ano, os spreads dos titulos de baixo risco, como
consequéncia de um fluxo de investimentos mais volumoso, estdo bastante comprimidos, o
que reduz a atratividade da classe, além de representar um risco de reprecificagdo caso haja
algum evento de mercado que promova um ajuste dos spreads.

Adicionalmente ao cenario base apresentado, a Braslight considera cenarios
alternativos (otimista e pessimista) e realiza analises de stress testing para avaliar o
comportamento da carteira em situagdes adversas. Estes cenarios sao utilizados para:

e Avaliar a resiliéncia da carteira a choques econémicos
e Desenvolver planos de contingéncia

e Subsidiar decisdes de rebalanceamento tatico

e Testar a adequagao da alocagao estratégica

Os cenarios alternativos e os resultados dos testes de stress sao apresentados
ao Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva, e revisados no minimo anualmente.
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Projecées de retornos - Cendrio Base!

Benchmark 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Anualizado
CDI/SELIC (fechamento | ) 350 | 137500 | 1150% | 10,25% 9,88% 9,75% 11,56%
no final do ano)
IPCA / INPC 4,99% 4,54% 4,05% 3,70% 3,70% 3,70% 4,11%
IGP-M/IGP-DI 4,87% 4,23% 4,00% 3,96% 0,04% 3,96% 3,50%
IMA-B 5 14,75% | 16,33% | 12,14% | 10,52% | 10,06% 9,96% 12,27%
IMA-B 5+ 18,68% | 1439% | 12,38% | 11,91% | 10,54% | 10,54% 13,04%
Délar 3,02% 4,64% 3,98% 3,99% 2,00% 2,00% 3,27%
Crédito CDI - High
Grade 15,46% | 14,89% | 12,62% | 11,35% | 10,97% | 10,85% 12,67%
(IDA-DI)
Crédito IPCA - High
Grade 15,90% | 17,49% | 1326% | 11,62% | 11,17% | 11,06% 13,39%
(IDA-IPCA)
Crédito High Yield 17,40% | 18,99% | 14,76% | 13,12% | 12,67% | 12,56% 14,89%
Multi
u (tl:EmMe'\r/lc)ado 16,61% | 16,03% | 13,73% | 12,46% | 12,07% | 11,95% 13,79%
'mc(’lt;'ll)'("’;”o 15,25% | 16,83% | 12,64% | 11,02% | 10,56% | 10,46% 12,77%
Ibovespa 18,32% | 17,73% | 1540% | 1411% | 13,17% | 13,04% 15,28%
( Gloi’;tle/;:é';m g 14,89% | 11,83% | 11,42% | 11,40% | 11,52% | 11,52% 12,09%
Exterior RV
(stglr '\‘Z/rorl " 15,82% | 1525% | 13,00% | 11,75% | 10,88% | 10,75% 12,89%
Exterior RF - Sem Hedge
(Global AGG Bond em | 18,37% | 11,48% | 10,59% | 10,57% 8,70% 8,70% 11,35%
ddlar)
Exterior RV - Sem Hedge 0 o o o 0 0 o
(MSCl World em dofan) | 193%% | 2060% | 17,49% | 1621% | 1300% | 1297% 16,58%
5.1. Estudo de Macroalocacgao
Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC realizou estudo de

macroalocacao de ativos a partir da metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposigao
de uma carteira de investimentos otimizada, na relagao risco x retorno esperados.

! Dados do estudo de cendrios da ADITUS para 2026, com a representagdo das proje¢des FOCUS para os fechamentos de anos.
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Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos
investimentos e o grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacéo
compativeis com os objetivos do plano, resultando em:

e Maximizagao da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;

o Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigacbes atuais e futuras do
plano;

e Diversificagao dos ativos; e

Consistente planejamento para aplicacao dos recursos garantidores.

6. Previsao de alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

Sao considerados os seguintes parametros, validos para o periodo de vigéncia
desta Politica:

Segmentos Min. Max. Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 100,00%

6.1. Politica de Rebalanceamento

O rebalanceamento de carteiras consiste em um procedimento de ajuste do
portfélio, dentro de percentuais definidos, para readequacédo as distintas estratégias de
alocagao de cada perfil, sendo realizado, ordinariamente, nos eventos de migragao de perfis
dos participantes, ou extraordinariamente, quando a valorizacdo ou desvalorizacdo das
carteiras implicar no desequilibrio dos perfis, com potencial extrapolacdo dos limites. O
rebalanceamento sera realizado através de operagdes com ativos financeiros, ampliando-se
ou diminuindo-se, transitoriamente, os limites de alocacdo em 10%.

6.2. Politica Limite de alocagao por segmento

Na aplicagao dos recursos, o plano observara os limites consignados no Anexo.

6.3. Alocagao por emissor

De acordo com o artigo 27 da Resolugdo CMN n° 4.994/2022 e alteragbes
posteriores, a EFPC deve observar, em relagdo aos recursos de cada plano por ela
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administrado, os limites de alocagao por emissor, que no caso deste Plano, seguira os limites
da prépria Resolugao, conforme Anexo.

6.4. Concentragio por emissor

De acordo com o artigo 28 da Resolugdo CMN n° 4.994/2022 e alteragbes
posteriores, a EFPC deve observar, a soma dos recursos por ela administrados, os limites de
concentragao por emissor, que no caso deste Plano, seguira os limites da prépria Resolucéo,
conforme Anexo.

7. Meta de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao

Segmentos Meta de Rentabilidade Retorno Esperado 2026
Renda Fixa CDI 13,75%

8. Historico de Rentabilidades

Segmentos 2021 2022 2023 2024 2025* Acumulado
Renda Fixa 5,86% 12,69% 13,79% 12,15%  14,75% 74,70%

Plano 5,86% 12,69% 13,79% 12,15% 14,75% 74,70%

*rentabilidade acumulada até dezembro/25.

O histdrico de rentabilidades é apresentado para fins de transparéncia e analise de desempenho. Rentabilidades
passadas ndo garantem resultados futuros. A metodologia de apuragdo é cotizagdo adaptada, conforme
regulamentagdo da Previc.

9. Taxa minima atuarial
O indice de referéncia do Plano é de 100% da rentabilidade do CDI.
10. Objetivos para utilizagao de derivativos

As operagdes com derivativos sdo permitidas desde que respeitados os limites,
restricoes e demais condi¢coes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022 e suas
alteracdes posteriores.

A Braslight, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de
derivativos, conforme objetivos descritos no regulamento de cada fundo investido. Cabera ao
gestor, discricionariamente, analisar a conveniéncia e oportunidade para realizagdo de
operagbdes com derivativos, sempre respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os
quesitos a seguir.
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O controle de exposi¢cao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de
carteira é necessaria para o enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de
margem requerida como garantia de operagdes e das despesas com a compra de opgoes,
sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢édo em ativos financeiros
aceitos pela cdmara ou prestador de servicos de compensacao e de liquidacao
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios;

o Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigao
dos ativos financeiros aceitos pela camara ou prestador de servigcos de compensacao
e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sao
dispensados, por legislacdo, do controle relacionado a derivativos, incluindo os casos de
fundos tipificados como “Responsabilidade Limitada”. Além do caso acima, e sem
prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera realizar operacbes de
derivativos diretamente desde que tais operagdes observem, cumulativamente, os seguintes
critérios:

e Observancia dos quesitos legais;

e Anadlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

1. Diretrizes para observancia de principios de responsabilidade ambiental,
social e de governanga

11.1. Principios Gerais

A Braslight reconhece que fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG)
representam riscos e oportunidades materiais para a sustentabilidade de longo prazo dos
investimentos. Em conformidade com o Art. 10, § 4° e § 5° da Resolugdo CMN n° 4.994/2022
(alterada pela Resolugao CMN n° 5.202/2025), a Fundacgao considera aspectos ESG quando
julgar material e relevante, e avalia e da transparéncia aos impactos ambientais, sociais e de
governanga da carteira de investimentos.

11.2. Materialidade e Relevancia

Sao considerados materiais e relevantes os aspectos ESG que possam:
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¢ Impactar significativamente o valor ou o risco dos investimentos

o Afetar a capacidade de geracao de retornos sustentaveis de longo prazo

e Representar passivos ambientais, trabalhistas ou regulatérios significativos

e Comprometer a reputacao ou a licenga social para operar das empresas investidas

11.3. Estratégias de Integragcao ESG

A Braslight adota as seguintes estratégias para integragdo de fatores ESG:

a) Integracao (Integration): Agregacdo de critérios ESG aos tradicionais critérios de
desempenho econdmico-financeiro na analise de investimentos.

b) Sele¢ao Positiva (Best-in-Class): Priorizagcdo de empresas com melhores desempenhos
ESG dentro de determinado setor econémico. Fator observado no processo de Due Diligence
interna, através de questionario.

c) Engajamento (Engagement): Dialogo ativo com empresas investidas para incentivar
melhores praticas ESG.

d) Exclusdes Setoriais: Vedagao de investimentos em setores ou praticas incompativeis com
os valores da Fundacéao (conforme item 10.4).

No processo de analise e selegao de gestores de recursos de terceiros, a Braslight
adota um questionario proprietario de diligéncia ESG. Este instrumento € composto por 33
quesitos que permitem aferir uma pontuagdo maxima de 117 pontos. A metodologia
empregada classifica o risco ESG em cinco niveis distintos, conforme detalhado abaixo:

0-22 pontos — Risco ESG Muito Alto: Caracteriza-se pela auséncia de integracao significativa
ou proatividade em questoes ESG. Gestores enquadrados nesta faixa sdo considerados Nao
Elegiveis para investimento.

23-46 pontos — Risco ESG Alto: Indica uma integragéo ESG incipiente ou reativa nas praticas
de gestado. Gestores nesta categoria sdo considerados Nao Elegiveis para investimento.

47-69 pontos — Risco ESG Médio: Aponta para a necessidade de melhorias substanciais nas
politicas e praticas ESG. Gestores com esta pontuagédo estardo sujeitos a Monitoramento
Semestral.
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70-93 pontos — Risco ESG Baixo: Demonstra a aplicagdo de boas praticas ESG, com a
identificagdo de lacunas pontuais que requerem atencdo. Gestores com esta pontuagao
estarado sujeitos a Monitoramento Anual.

Acima de 93 pontos — Risco ESG Muito Baixo: Evidencia uma aderéncia exemplar e proativa
as melhores praticas e principios ESG.

A recomendagao ou nao recomendacgao de um gestor de recursos € uma consequéncia direta
da avaliacao de seu perfil de risco ESG, determinada pelos resultados obtidos por meio desta
metodologia.

11.4. Exclusoes Setoriais

A Braslight ndo realizara investimentos diretos em empresas cuja atividade principal seja:

e Producdo ou comercializacao de armamentos controversos (minas antipessoais,
bombas de fragmentacao, armas quimicas, biolégicas ou nucleares)

o Exploragao de trabalho infantil ou analogo a escravidao
o Violacdes sistematicas de direitos humanos

Para investimentos em fundos de investimento, a Braslight priorizara gestores que
adotem politicas ESG compativeis com estes principios.

11.5. Critérios ESG na Analise de Investimentos

Na anadlise prévia de investimentos, a Geréncia de Planejamento e Controles deve
considerar, quando material e relevante:

Ambiental:

o Emissdes de gases de efeito estufa e gestdo de mudancgas climaticas
e Gestao de recursos hidricos e efluentes

e Gestao de residuos e economia circular

e Impactos sobre biodiversidade e desmatamento

= Eficiéncia energética e uso de energias renovaveis

Social:

¢ Condicoes de trabalho e saude e seguranga ocupacional
e Diversidade, equidade e incluséo
e Relagdes com comunidades e impactos sociais
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e Privacidade e protecédo de dados
e Qualidade de produtos e servigos

Governanga:

e Composicao e independéncia do conselho de administracao

e Remuneragdo de executivos alinhada a resultados sustentaveis
o Transparéncia e prestacao de contas

o Gestao de riscos e controles internos

e Etica, compliance e combate & corrupgéo

11.6. Monitoramento de Investimentos

A Geréncia de Planejamento e Controles deve monitorar continuamente os
aspectos ESG das empresas e fundos investidos, considerando:

= Relatérios de sustentabilidade publicados

= Avaliacbes de agéncias especializadas em ESG (MSCI ESG, Sustain Analytics, etc.)
= Noticias e controvérsias ESG relevantes

= Evolugao de indicadores ESG ao longo do tempo

Investimentos que apresentem deterioragao significativa em aspectos ESG devem
ser reavaliados, podendo resultar em desinvestimento.

11.7. Avaliagao e Transparéncia dos Impactos ESG

Em conformidade com o Art. 10, § 5° da Resolugdo CMN n° 5.202/2025, a
Braslight avalia e da transparéncia aos impactos ambientais, sociais e de governanca da
carteira de investimentos dos planos de beneficios, observada a segmentacao e os critérios
estipulados pela Previc. A publicagao podera ser feita através do RAI e demais instrumentos
de comunicacgao da Braslight.

11.7.1. Métricas de Impacto

A Braslight devera acompanhar e aplicar métricas de impacto ESG da carteira
(quando disponiveis).

11.7.2. Relatoério Anual de Sustentabilidade
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A Braslight publica anualmente Relatério de Sustentabilidade dos Investimentos
(dentro do Relatério Anual de Informagdes), contendo:

e Perfil ESG da carteira de investimentos

e Principais métricas de impacto ESG

e Evolucao dos indicadores ESG ao longo do tempo

e Acgbes de engajamento realizadas com empresas investidas
o Exclusbes aplicadas e justificativas

o Desafios e perspectivas para integracao ESG

O relatério é divulgado no site institucional e encaminhado aos participantes,
assistidos e érgaos de governanca.

11.8. Capacitacao e Desenvolvimento

A Braslight promove a capacitagao continua de seus colaboradores, conselheiros
e membros de comités em temas ESG, por meio de:

e Treinamentos internos e externos
e Participacdo em féruns e eventos sobre investimento sustentavel

e Adesao a iniciativas de mercado

11.9. Revisao e Aprimoramento

As diretrizes ESG desta Politica sao revisadas anualmente, considerando:

¢ Evolucdo das melhores praticas de mercado
o Atualizagbes regulatorias

e Feedback de participantes e assistidos

e Aprendizados da implementagao

12. Aprecamento dos ativos financeiros com metodologia ou as fontes de
referéncia adotadas

Para apregcamento dos ativos, a Braslight utiliza as seguintes informagdes:

e Titulos publicos: informagdes do mercado secundario divulgadas pelo site da
ANBIMA;

o Titulos privados: aprecamento efetuado pelo Agente Custodiante.
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o Derivativos: cotacdes disponibilizadas no site da B3;

o Acdes em mercado: cotagdes de fechamento disponibilizadas no sife da B3;

o Fundos: cotacgdes divulgadas pelos administradores dos fundos;

¢ Cotas de Fundos admitidas a negociagdao no mercado secundario por intermédio
de bolsa de valores: cotacdes de fechamento disponibilizadas no site da B3; e

¢ Ativos mantidos até o vencimento: utilizado o apregamento na curva.

12.1. Identificagao de Ativos

Em conformidade com o Art. 18 da Resolugao CMN n° 4.994/2022, todos os ativos
financeiros da carteira devem ser identificados por codigo ISIN (International Securities
Identification Number) ou, na inexisténcia deste, por qualquer outro cddigo capaz de identificar
os ativos financeiros de maneira individualizada, desde que admitido pela Comissado de
Valores Mobiliarios (CVM).

A identificagdo padronizada dos ativos permite:

e Controle preciso da carteira

e Conciliacdo com custodiante e administradores
e Auditoria e rastreabilidade

e Cumprimento de obrigagdes regulatorias

13. Avaliagao dos riscos de investimento

A Braslight possui Politica de Gestdo de Riscos dos Investimentos onde s&o
estabelecidas diretrizes e responsabilidades para os procedimentos de analise e
monitoramento dos riscos abaixo mencionados.

13.1. Risco de Crédito

Caracterizado pela perda potencial em caso de default, ou seja, a perda financeira
no caso de a contraparte ndo cumprir suas obriga¢cdes. O acompanhamento das contrapartes
dos emissores dos titulos de crédito é realizado mensalmente a partir das informagbes
disponibilizadas pela Consultoria Contratada.

A metodologia adotada para avaliagao de instituicdes nao financeiras consiste na
escolha de trés agéncias de rating internacionais. Sao elas: Standard & Poors, Moody’s e
Fitch Ratings

Serao considerados os ratings minimos constantes da tabela abaixo:

Instituicbes Financeiras/Nao
financeiras

Agéncia de Classificagdo
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Standard & Poors brBBB+
Moody’s Baa1.br
Fitch Ratings BBB+

Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o rating que estabelece a maior probabilidade de default.

Além da definicdo do rating minimo para ativos corporativos, no caso de risco
bancario, sdo apresentados em comité, para aprovacdo, os limites maximos a serem
utilizados como diretrizes de alocacéo.

Para a aplicagdo em Fundos condominiais, a Braslight podera realizar alocacdes
em fundos que possuam em suas carteiras, no momento da analise, percentual alocado em
créditos de rating inferiores ao definido pela Braslight em até 5% do Patriménio Liquido do
fundo.

Essa obrigacdo devera ser desconsiderada para recebimento de recursos nao
programados fora do horario de aplicagdo. Neste caso, a Geréncia de Investimentos estara
autorizada a alocar em fundos caixa, com liquidez diaria e, posteriormente realocar os
recursos em Fundos ja analisados/utilizados pela Geréncia.

Para Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) a Fundagdo tem como

alocagdo maxima R$ 40 milhdes por emissor no consolidado de todos os seus Planos,
independente do rating.

13.1.1. Exposic¢ao a Crédito Privado

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores,
de acordo com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau
Especulativo” ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢cao de titulos nessa condigao por
parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos. A existéncia de tal limite tem, como
objetivo, comportar:

e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos que foram adquiridos como “Grau de Investimento”;
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e Papéis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a Entidade nao
exerce controle direto;

e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperacao judicial de empresas
que estavam presentes na carteira da Entidade.

13.1.2. Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas
concentragoes em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A
razao pela qual tal atitude € tomada € o reconhecimento de que, por mais que os controles
sejam observados, o mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem
levar a perdas mesmo em situacdes aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%

A extrapolagao de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisao
da alocacdo, mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao
qual ela pertence.

13.2. Risco de Mercado

Caracterizado pelas mudancgas nos precos dos instrumentos financeiros devido a
alteragBes nas taxas de juros, nas taxas de cambio, nos precos das agdes e nos pregos das
commodities. Esses movimentos podem afetar o desempenho dos investimentos dos planos
de beneficios.

Com o objetivo de monitorar a probabilidade de perda potencial, sao utilizados
cenarios de stress que podem ocorrer em condigdes adversas.

Em complemento, sao fixados pelo Comité de Investimentos da Braslight limites
de VaR (Value at Risk), tanto para os segmentos de renda fixa como de renda variavel. O
risco de mercado dos investimentos € mensurado e monitorado a partir da apuragao do VaR
e da realizagao de testes de stress executados pelo Agente Custodiante e pela Consultoria
de Investimentos contratada.

13.3. Risco de Liquidez
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Relacionado ao casamento dos fluxos de ativos e passivos de forma que os
recursos estejam disponiveis no ato do pagamento de toda e qualquer obrigacdo dos planos
de beneficios.

Para controlar e monitorar este risco, a Braslight conta com o apoio de uma
Consultoria de Investimentos, que disponibiliza mensalmente relatérios de liquidez que trazem
o0 numero de dias Uteis necessarios para transformar a carteira de investimentos em recursos
liquidos.

Também é realizado acompanhamento dos fluxos de pagamentos de beneficios
em conjunto com a liquidez dos ativos, sendo os resultados apresentados ao Comité de
Investimentos da Fundacéo.

13.4. Risco Operacional

Oriundo da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacéao de processos internos, pessoas ou sistemas.

O controle e monitoramento desse risco é decorrente de agdes que garantam a
adogdo de normas e procedimentos de controles internos alinhados com a legislacao
aplicavel, além da elaboracao de processos para execucao de determinadas atividades.

13.5. Risco Legal

Relacionado a n&do conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos pelas partes relacionadas (6rgao regulador e fiscalizador, participantes,
Receita Federal, entre outros).

O controle dos riscos dessa natureza que incidem sobre atividades de
investimento é feito por meio:

(i) Da realizacao perioddica de agdes de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimentos;

(i) Acompanhamento do enquadramento dos investimentos em relagdo a politica de
investimento e legislacdo em vigor,;

(iii) Da revisao periodica dos regulamentos dos veiculos de investimentos no momento de
entrada do investimento;

(iv) Da elaboragao de contratos para todas as propostas de prestagéo de servigos.

13.6. Risco Sistémico
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O risco sistémico caracteriza-se pelo conjunto de condigbes internas e externas
que podem levar ao colapso ou contagio, culminando em dificuldade de pagamentos e
cumprimento de obrigagdes que sustentam a manutencgao do equilibrio do sistema financeiro.

Como forma de mitigagdo desse risco, reduzindo a suscetibilidade dos
investimentos ao cenario externo, a alocacao dos recursos deve priorizar a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a de gestores e de prestadores de servigo, sempre que
possivel.

13.7. Meétricas Quantitativas de Risco

Além da analise qualitativa dos riscos, a Braslight utiliza as seguintes métricas quantitativas
para monitoramento:

13.7.1. Risco de Mercado

o Value at Risk (VaR): Perda maxima esperada em um horizonte de tempo e nivel de
confianca determinados

e Tracking Error: Volatiidade do desvio entre a rentabilidade da carteira e a meta
atuarial (IPCA + 4,50% a.a.)

¢ Duration: Sensibilidade da carteira de renda fixa a variagdes nas taxas de juros

e Stress Testing: Impacto de cenarios adversos na carteira (ex: alta de juros, queda da
bolsa, crise de crédito)

13.7.2. Risco de Crédito

o Exposigao por Rating: Distribuicao da carteira de crédito privado por classificagdo de
risco

e Concentragcdao por Emissor: Percentual dos recursos alocados nos maiores
emissores

e Spread de Crédito: Diferenga entre a taxa do titulo de crédito privado e titulo publico
de prazo equivalente

13.7.3.Risco de Liquidez

e indice de Liquidez: Percentual da carteira que pode ser convertido em caixa em até
30 dias sem perda significativa de valor

e Fluxo de Caixa Projetado: Projecdo de entradas e saidas de recursos para os
préximos 12 meses
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o Descasamento de Prazos: Comparacgao entre prazo médio dos ativos e prazo médio
dos passivos

13.7.4. Limites de Risco

A Braslight estabelece os seguintes limites indicativos de risco:

e VaR 95% (30 dias): Maximo de 5% do patriménio do plano
e Tracking Error anual: Maximo de 3% em relagdo a meta atuarial
¢ indice de Liquidez: Minimo de 20% da carteira com liquidez em até 30 dias

O descumprimento destes limites indicativos deve ser reportado imediatamente ao Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva, com plano de acao para regularizagao.

13.7.5. Risco de Crédito

As métricas quantitativas de risco sao calculadas e monitoradas:

e Diariamente: VaR, Duration, indice de Liquidez
¢ Mensalmente: Tracking Error, Exposicao por Rating, Concentracdo por Emissor
¢ Trimestralmente: Stress Testing, Fluxo de Caixa Projetado, Descasamento de Prazos

Os resultados sdo reportados mensalmente ao Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva, e trimestralmente ao Conselho Deliberativo.

14. Selecdo e avaliagao de prestadores de servicos relacionados a
administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundo de investimento

Os recursos da Braslight podem ser alocados para aquisi¢cao direta de ativos na
carteira propria dos planos ou na selecéo de fundos de investimentos.

E importante salientar que para se realizar qualquer investimento, deve-se
primeiramente verificar se 0 mesmo esta aderente a Politica de Investimentos do Plano, a

Resolugdo CMN 4.994/2022 e suas alteracdes posteriores, e a Resolucdo PREVIC n°
23/2023.

14.1. Critérios para Processo de Sele¢ao de Agente Custodiante

S&o observados os seguintes critérios:
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e Custos e qualidade dos principais servigos oferecidos;

o Experiéncia na atividade;

¢ Qualidade dos relatérios gerenciais e analiticos;

e Descricao e qualidade dos demais servigos a serem prestados;
e Direitos e deveres entre as partes.

Importante ressaltar que esta analise é realizada pela Geréncia de Investimentos
em conjunto com a Geréncia de Tesouraria e, o seu resultado, apresentado a Diretoria
Executiva.

14.2. Critérios para Processo de Analise de Investimentos

Em conformidade com o Art. 14 da Resolugdo CMN n° 4.994/2022, os prestadores
de servigos terceirizados de administracdo e gestdo de carteira, analise e consultoria de
valores mobiliarios contratados pela Braslight devem ser registrados, autorizados ou
credenciados nos termos da regulamentagcao da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A verificagao do registro na CVM é requisito obrigatério no processo de selegéo
de prestadores de servigos.

Realizado pela Geréncia de Investimentos, podendo contar ou ndo com a
assessoria de Consultoria Financeira e da Geréncia de Planejamento e Controles.

14.2.1. Titulos Publicos Federais

Sao observados os seguintes procedimentos para aquisicdo e venda de titulos
publicos federais no mercado secundario:

¢ De que a negociagao é realizada prioritariamente por meio de plataformas eletrénicas
administradas por sistemas autorizados. Caso ocorram via mercado balcio, devem
ser observados critérios de apuracao do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos maximos € minimos dos ativos;

¢ A Geréncia de Investimentos analisa a viabilidade de se realizar operagdes de compra
e venda de titulos publicos federais via leilao do Banco Central.

e A Geréncia de Investimentos realiza verificagdo ao menos uma vez ao ano das
corretoras que estdo habilitadas a operar com a Braslight. O resultado desta
verificagao é ser apresentado e validado pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria
Executiva;
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14.2.2. Titulos Privados de Instituicoes Financeiras

A Geréncia de Investimentos realiza analise das Instituicdes Financeiras, levando
em consideracao seu rating e porte. O material contendo a seleg¢édo de possiveis candidatas
e seus respectivos limites bancarios é apresentado ao Comité de Investimentos ao menos
uma vez ao ano.

14.2.3. Titulos Privados de Instituicoes Nao Financeiras

A aquisicdo destes titulos é precedida de relatérios que incluem informagdes
relevantes sobre a companhia e a emissdo. As analises e os resultados sdo discutidos e
validados pelo Comité de Investimentos.

As operagdes de compra e venda s&o realizadas prioritariamente por meio de
plataformas eletronicas de negociagcdées. Caso ocorram via mercado balcdo, se aplicavel,
devem ser observados critérios de apuracao do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos maximos e minimos dos ativos.

14.2.4. Fundos Condominiais Abertos

e Patrimonio de no minimo R$ 100 milhdes, podendo a Braslight alocar em cada plano
um maximo de 20% das cotas do fundo e, com excecao de fundos com a finalidade de
alocar o caixa dos planos;

e Existéncia minima de fundos na estratégia com 24 meses;

o Relagao de risco (volatilidade) e retorno para janelas de 6,12,24 meses e 36 meses
(se aplicavel);

o Histdrico de penalizagbes perante 6rgdos reguladores;

14.2.5. Fundos Condominiais Fechados

e Patrimonio do fundo de no minimo R$ 100 milhdes, podendo a Braslight alocar no
Consolidado dos planos um maximo de 25% das cotas do fundo;

e Histérico das pessoas chave do fundo;

o Estratégia de investimento e desinvestimento, quando aplicavel,

e Estrutura de Governancga do Fundo.

14.2.6. Fundos Exclusivos

e Histérico do gestor e administrador;
¢ Taxa de administracado e desempenho compativeis com as praticas de mercado.

Solicitagbes adicionais (quando aplicavel):
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Regulamento do Fundo;

Formulario de Referéncia e principais anexos da Instrucdo CVM 558;
DDQ da Anbima e seus anexos;

Questionario respondido da Braslight;

Relatorio de rating;

Carteira do fundo;

Analise de risco realizada pela Geréncia de Planejamento e Controles;
Analise do Regulamento pela Geréncia Juridica e de Governanca.

14.2.7. Investimentos Imobiliarios

Com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n°® 4.994/22 e alteragdes posteriores,

passou a ser vedada aquisicao direta de novos iméveis e terrenos para a carteira propria.

14.2.8. Operagoes com Participantes

Em funcdo das condigbes de mercado, as taxas cobradas no segmento de

empréstimos deverao ser revistas periodicamente pela Geréncia de Investimentos.

15.

Acompanhamento e avaliagdo de prestadores de servigos relacionados a

administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundo de investimento

15.1.

15.2.

Critérios para acompanhamento do Agente Custodiante

Processamento das carteiras dentro dos prazos estipulados e eventuais
reprocessamentos ocorridos;

Processo de liquidacao dos investimentos;

Atrasos no fechamento das carteiras.

Critérios para Acompanhamento dos Investimentos

Realizado pela Geréncia de Investimentos, podendo contar ou ndo com o auxilio

da Consultoria Financeira contratada, nos seguintes itens:

Elaboracao de relatérios de desempenho;

Comparacao de gestores com seus pares no mercado;

Participacdo em Assembleias e Comités de Investimentos (quando aplicavel);
Acompanhamento de taxas e precos dos titulos publicos e privados;
Realizacao de reunides periddicas com os gestores;

Propostas sobre desinvestimentos.

15.2.1. Titulos Publicos Federais
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O acompanhamento dos investimentos alocados nesta classe de ativo quando,
marcados a mercado, deve ser realizado a partir do monitoramento das condi¢cdes de
mercado, em especial da taxa de juros.

Para os titulos marcados na curva, com o auxilio de estudos do fluxo de caixa e
do Asset Liability Management — ALM, avalia-se a necessidade de manutencgéo ou troca do

papel.
15.2.2. Titulos Privados de Instituicoes Financeiras

Observar, quando aplicavel:

e Rating da institui¢ao;
¢ Noticias relacionadas as institui¢gdes investidas.

15.2.3. Titulos Privados de Instituicoes Nao Financeiras
Observar, quando aplicavel:

e Rating da Emisséo e/ou do Emissor;
e Noticias relacionadas as empresas investidas;
e Mudancgas na Escritura do ativo (no caso de debéntures).

15.2.4. Fundos de Investimentos

A Geréncia de Investimentos divulga mensalmente relatério contendo informagdes
acerca da rentabilidade, fatos relevantes entre outras dos fundos investidos. O material,
quando necessario, é discutido em reunides do Comité de Investimentos e com a Diretoria
Executiva.

15.2.5. Investimentos Imobiliarios

Quando da realizagao de reparos ou obras nos empreendimentos, a Braslight, se
necessario, devera contratar prestador de servigo para executar e/ou acompanhar a tarefa.
De acordo com a Resolugao PREVIC n°® 18/2022, as fundagdes séo obrigadas a
realizar a reavaliacdo dos imdéveis, no minimo, anualmente, através de avaliagao imobiliaria
independente, que atenda aos métodos constantes na ABNT — Associagao Brasileira de
Normas Técnicas:
1) Método comparativo direto de dados de mercado: Identifica o valor de mercado
do bem por meio de tratamento técnico dos atributos dos elementos comparaveis,
constituintes da amostra.
2) Método involutivo: Identifica o valor de mercado do bem, alicercado no seu
aproveitamento eficiente, baseado em modelo de estudo de viabilidade técnico-econdémica,
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mediante hipotético empreendimento compativel com as caracteristicas do bem e com as
condi¢cdes do mercado no qual esta inserido, considerando-se cenarios viaveis para execugao
e comercializagéo do produto.

3) Método evolutivo: Identifica o valor do bem pelo somatorio dos valores de seus
componentes. Caso a finalidade seja a identificagdo do valor de mercado, deve ser
considerado o fator de comercializagao.

O laudo técnico deve conter, no minimo, a identificacdo do imdvel, a data-base da
avaliagdo, a identificacdo da pessoa juridica ou do profissional legalmente habilitado
responsavel pela avaliagao, o prazo de vida util remanescente e a segregacao entre o valor
do terreno e das edificagoes.

O resultado da reavaliacao, positivo ou negativo, deve ser contabilizado, de uma
unica vez, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de
emissao do respectivo laudo, no mesmo exercicio social a que se referir. Caso seja realizado
duas reavaliagbes por ocasido do fechamento do ano, devera ser contabilizado aquela que
apresentar menor valor contabil.

15.2.6. Operagoes com Participantes

Sob responsabilidade da Geréncia de Investimentos, mensalmente é gerado um
relatério contendo descricdo da posicao, caracteristicas e o perfil dos empréstimos em
carteira.

16. Critérios para Desinvestimentos
Podem ocorrer por diversos motivos, entre eles:

¢ Desempenho insatisfatério recorrente;

¢ Risco de imagem;

o Aumento da percepgdo do risco da operagcdo e/ou dos agentes envolvidos;
(Administrador/Gestor/Originador/Consultor/Empresa Investida);

o Descumprimento do mandato;

o Pagamento de obrigacdes dos planos;

e Possibilidade de reposicionamento estratégico em fungao de alteragéo do cenario ou
de reposicionamento da carteira em busca de correlagées menores.

17. Observancia dos Limites e Requisitos da Resolugao CMN N° 4.994/2022 e
alteragodes posteriores

Considerando seu porte, complexidade, e a fim de garantir a observancia dos
requisitos da referida resolugao, a Braslight adota como procedimentos:
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e Acompanhamento do enquadramento dos investimentos;

e Participacao da Geréncia de Planejamento e Controles como membro Comité de
Investimentos;

o Definigcdo de algadas no processo de investimentos;

o Emissao de relatdrio independente;

e Revisao de processos.

18. Operagoes Realizadas em Ativos Financeiros Ligados a Patrocinadora e a
Fornecedores, Clientes e Demais Empresas Ligadas ao Grupo Econdémico da
Patrocinadora

@] PGA néo mantinha em 31/12/2025 ativos ligados a
Patrocinadora.

19. Avaliacdo, Gerenciamento e Acompanhamento do Risco e do Retorno
Esperado dos Investimentos em Carteira Prépria

A avaliagdo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e do retorno dos
investimentos serdo executados de acordo com a legislagédo e com as diretrizes estabelecidas
na presente politica de investimentos, especificamente nos itens 13, 14 e 15.

A analise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas
especificas da alocacdo/mandato, considerando:

¢ Conformidade com a politica de investimento e com a legislagéo vigente;

e Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequagao aos objetivos
do plano;

¢ Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

e Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagao;

¢ Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

¢ Analise do horizonte de investimento e sua adequagédo com os objetivos do plano.

19.1. Diretrizes para selegao e avaliagao de investimentos

Para fins de analise, sdo recomendadas as seguintes praticas:
o Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacgao;

e Avaliar a documentacgao da oferta, quando for o caso, com destaque para os fatores
de risco e para a expectativa retorno;
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Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagao a complexidade
e obrigagdes inerentes ao investimento;

Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de
controle que possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da
operacao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussérias, tais como
covenants, seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura
do risco de crédito, quando for o caso;

No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os
critérios de alocacéo e o histoérico do gestor em mandatos semelhantes.

Com base nos termos da Res. CVM 175, as aplicagdes em novos fundos de
investimentos deverao acontecer, preferencialmente, em fundos de “Responsabilidade
Limitada”, assegurando que a exposigao se restrinja ao valor das cotas detidas pela
Entidade. Para eventuais casos em que isso nao vier a ser observado, havera a
necessidade de exposi¢cao de motivos que justifique tal situacao.

Os processos de selecao de fundos ou gestores de fundos devem considerar, pelo menos:

Histérico de performance do fundo ou do gestor, em prazos e janelas adequados ao
tipo de mandato para o qual esta sendo feita a selecao;

Comparativo do fundo ou do gestor com outros fundos ou gestores que potencialmente
poderiam desempenhar o mesmo papel na carteira da Entidade;

Avaliacao qualitativa do gestor, em ambos os casos, com vistas a avaliar equipe e
processos envolvidos na gestao;No caso de gestor de fundos de fundos, avaliagao do
historico do time, da capacidade de seleg¢ao de fundos, da independéncia com relacao
aos fundos escolhidos e, quando for o caso, da capacidade de alocacdo em classes
distintas e da realizagdo do rebalanceamento entre elas.

Adicionalmente aos critérios aqui estabelecidos e também aqueles detalhados na

Resolugao PREVIC n° 23, os gestores de recursos deverao ser preferencialmente associados
a ANBIMA, observando os principios e regras do Cdédigo de Regulagado e Melhores Praticas.

19.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de

avaliar seu desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens
devem ser avaliados:

Desempenho em relagédo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Performance em relagao a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizacao dos limites de risco pré-estabelecidos;
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¢ Retorno do investimento em relagao ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Monitoramento do rating e das garantias, no caso de investimentos em crédito privado;
o Alteracdes qualitativas relevantes no ativo, emissor ou gestor, conforme o caso.

A avaliacao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia,
mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacdes devem ser constantemente
monitoradas em funcdo da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas
variaveis. A area de investimentos deve estar em constante contato com o gestor e/ou
administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a Entidade de informagbes
necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu periodo
de aplicagao e desenvolvimento.

Cabe destacar que, no caso de gestores de fundos de fundos, a performance do
investimento deve ser avaliada levando-se em conta a performance dos fundos investidos em
segundo nivel, sem prejuizo de comparagdes com outros potenciais gestores.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento
assim exigir, e contanto que as condi¢gdes de mercado viabilizem essa operagao, conforme
descritos no item 14 desta Politica de Investimentos.

20. Separacgdo de responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de
todos os agentes que participem do processo de anadlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisao sobre a aplicagdo dos recursos dos planos da entidade,
inclusive com a definicao das algcadas de decisao de cada instancia

20.1. Algadas de Decisao

As alcadas de decisdo para investimentos sdo definidas conforme o valor da
operagao e o tipo de ativo, em conformidade com o Art. 7°, § 1° da Resolugdo CMN n°
4.994/2022:

20.1.1. Algadas

A Braslight, em julho de 2017, aderiu ao Cddigo de Autorregulacdo em
Governanca de Investimentos da ABRAPP, que tem como objetivo aperfeigoar as praticas de
governanga de investimentos, mitigar a percepg¢ao de riscos existentes e contribuir para o
desenvolvimento sustentavel da Previdéncia Complementar Fechada do pais.

As atribuicbes de responsabilidade das instancias deliberativas (Conselho
Deliberativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos), e fiscalizadoras (Conselho
Fiscal) sdo definidas em Regimentos Internos. Adicionalmente, as geréncias da Braslight tém
suas atribuicdes definidas em Deliberagdes Internas.
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No que tange a alocacgao de ativos financeiros mobiliarios e imobiliarios, a tabela
abaixo apresenta os segmentos e os respectivos responsaveis pela aprovacao destes
investimentos:

Segmento Analise Diretoria Referendo| Conselho
Técnica | Comité Diretoria | Deliberativo

RENDA FIXA
Titulos Publicos Federais BFI
Titulos Privados (Diretos) BFI

Ligados ao Grupo Econdémico da
; BFI
Patrocinadora

Outros BFI

RENDA VARIAVEL

Fundos de Investimento Aberto BFI
Fundos de Investimento Fechado BFI
Fundo de Investimento Exclusivo BFI

XIXPX[X] X | X |[X

XIX|X]X] X | X |X

Fundos de Investimento Aberto BFI X X

Fundos de Investimento Fechado BFI X X

Fundo de Investimento Exclusivo BFI X X

Acdes (Diretos) BFI X X

ngado's ao Grupo Econdémico da BF| X X X
Patrocinadora

Outros BFI X X
Investimentos em SPE BFI X X X

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

EMPRESTIMOS (Normas)

FIP BFI X X X
Fundo Multimercado BFI X X

Fundo Investimento Imobiliario BFI X X

IMOVEIS

Venda BFI X
Aluguel BFI

Aluguel ligado a Patrocinadora BFI

| B | | x| | |

DERIVATIVOS

| BF [ x| | x|
VOTOS EM ASSEMBLEIAS/COMITES DE FUNDOS
BFI X X

20.1.2. Operagcoes com Partes Relacionadas
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Vedadas as operagdes com ativos financeiros em carteira propria, fundos
exclusivos e Fundos de Investimentos em Participagbes (FIP) que possuem vinculo com
Partes Relacionadas.

Entende-se como Partes Relacionadas: ativos emitidos e veiculos estruturados
por pessoas juridicas do mesmo grupo econdmico das patrocinadoras e de seus
controladores.

Permitidas apenas Operacdes em fundos abertos, desde que respeitem os
limites estabelecidos nessa politica.

21. Mitigacdo de potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de
servigos e das pessoas que participam do processo decisorio

21.1. Conflito de Interesse
21.1.1. Definicao

Conflito de interesse é configurado em quaisquer situagdes em que possam ser
identificadas agcbes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela
EFPC, independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte
ou nao prejuizo, conforme Art. 12, paragrafo Unico da Resolugdo CMN n°® 4.994/2022.

21.1.2. Situagoes de Conflito de Interesse

Sao consideradas situagdes potenciais de conflito de interesse, entre outras:

a) Investimentos em Partes Relacionadas:

e Ativos emitidos e veiculos estruturados por pessoas juridicas do mesmo grupo
econdmico das patrocinadoras e de seus controladores.

b) Interesses Pessoais:

e Membros de conselhos ou diretoria com participagdo societaria em empresas
investidas

e Relacionamento familiar ou pessoal com gestores, administradores ou emissores
¢ Recebimento de vantagens, presentes ou beneficios de prestadores de servigos

c) Prestadores de Servigos:

e Acumulo de fungdes incompativeis

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.

36 /44



“¢ Braslight

Politica de Investimentos — PGA
POL-BP-0004/2026

¢ Remuneracgio baseada em volume de operagdes (churning)
¢ Relacionamento comercial entre prestadores que comprometa independéncia

d) Decisoes de Investimento:

e Priorizacao de interesses da patrocinadora em detrimento dos participantes
¢ Investimentos que favoregcam prestadores de servigos sem justificativa técnica

e Desinvestimentos motivados por interesses alheios ao plano

21.1.3. Procedimentos de ldentificacao e Mitigagao

a) Declaragao de Conflito de Interesses: Todos os membros de conselhos, diretoria,
comités e geréncias envolvidas em investimentos devem apresentar anualmente Declaragao
de Conflito de Interesses, informando:

e Participacbes societarias em empresas

¢ Relacionamentos profissionais e familiares relevantes

e Quaisquer situagdes que possam configurar conflito

b) Vedagdes: E vedado aos membros de conselhos, diretoria e comités:

e Participar de deliberagdes sobre investimentos nos quais tenham interesse direto ou
indireto

o Receber vantagens, presentes ou beneficios de prestadores de servigos ou emissores

e Utilizar informacgdes privilegiadas em beneficio préprio ou de terceiros

¢ Intermediar negdcios entre a Braslight e prestadores de servigos

c) Procedimentos em Caso de Conflito: Quando identificado conflito de interesse:

O agente envolvido deve declarar imediatamente o conflito

O agente deve se abster de participar da analise e deliberagao

A situacao deve ser registrada em ata

A Geréncia de Planejamento e Controles deve avaliar a materialidade do conflito
A decisao deve ser tomada pelos demais membros nao conflitados

oo b WN -

Em casos graves, o Conselho Deliberativo deve ser informado

d) Monitoramento: A Geréncia de Planejamento e Controles deve:

e Manter registro atualizado das Declaragbes de Conflito de Interesses
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o Monitorar operacdes com partes relacionadas
o Identificar situagdes potenciais de conflito

e Reportar trimestralmente ao Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo
ocorréncias de conflito de interesses

e) Capacitagcao e Conscientizagao: Serao realizados programas periédicos de treinamento
e conscientizagdo para todos os agentes envolvidos nos processos de investimento sobre
conflito de interesses, seus riscos e procedimentos de mitigagéo.

21.1.4. Analise de Conflito em Operag¢ées com Partes Relacionadas

Toda operacdo com partes relacionadas deve ser acompanhada de analise

especifica de conflito de interesse, contendo:

¢ Identificagdo das partes envolvidas e relacionamentos

e Avaliacdo de alinhamento ao interesse dos participantes

e Comparacao com condi¢cdes de mercado (arm's length)

o Justificativa técnica para a operacao

e Parecer da Geréncia de Planejamento e Controles

e Aprovacao do Conselho Deliberativo

Entende-se como Partes Relacionadas todas as pessoas fisicas ou juridicas que
mantém ou possam vir a manter qualquer tipo de relagdo com a EFPC, seus planos de
beneficios ou seus patrocinadores, cujo vinculo tenha o potencial de influenciar decisdes e
gerar um desalinhamento com os objetivos primordiais do plano de beneficios. Este conceito
é fundamentado no principio da prevaléncia da esséncia sobre a forma, visando identificar e
mitigar situacdes de potencial conflito de interesses.

De forma a prover clareza e objetividade, e por analogia as mais rigorosas normas do
sistema financeiro nacional, sdo consideradas partes relacionadas da EFPC, de forma
exemplificativa e ndo exaustiva, as seguintes entidades e individuos:
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Categoria Descrigao Detalhada

a) Os patrocinadores e instituidores do plano de beneficios.

b) Os controladores diretos e indiretos dos patrocinadores,
Controladores e sejam pessoas fisicas ou juridicas.

Administradores c) Os membros da Diretoria-Executiva, do Conselho
Deliberativo, do Conselho Fiscal e de outros 6érgaos
estatutarios ou comités da EFPC e de seus patrocinadores.

d) O cbnjuge, o companheiro e os parentes, consanguineos
ou por afinidade, até o segundo grau, das pessoas fisicas
mencionadas nos itens 'b' e 'c".

Familiares e Pessoas
Proximas

e) Pessoas fisicas que detenham, direta ou indiretamente,
participacao qualificada — equivalente a 15% (quinze por
cento) ou mais do capital social — em um patrocinador [2].

f) Pessoas juridicas nas quais qualquer das partes
mencionadas anteriormente detenha participacao qualificada.

Pessoas com Influéncia
Significativa

g) Pessoas juridicas que facam parte do mesmo grupo
econdmico ou conglomerado prudencial dos patrocinadores.
h) Pessoas juridicas em cujo capital haja participacao
qualificada, direta ou indireta, por parte da EFPC ou de seus
patrocinadores.

i) Pessoas juridicas nas quais haja controle operacional efetivo
ou preponderancia nas deliberagcbes por parte das mesmas
pessoas que controlam a EFPC ou seus patrocinadores.

j) Pessoas juridicas que possuam diretor ou membro do
conselho de administracdo em comum com a EFPC ou com
seus patrocinadores.

Entidades do Grupo
Econdmico e Coligadas

A analise de transagBes com partes relacionadas abrange n&o apenas a aquisicdo
de ativos emitidos ou a participacdo em veiculos estruturados, mas toda e qualquer
transferéncia de recursos, servigos ou obrigagoes entre a EFPC e uma parte relacionada.
Isto inclui, mas ndo se limita a: operagbes de crédito (empréstimos, financiamentos),
prestacdo de garantias (aval, fianga), operacdes de arrendamento mercantil, e quaisquer
negocios que possam caracterizar uma operagao indireta, simulada ou realizada mediante
interposicao de terceiro com o fim de contornar as vedagdes regulatérias .

Adicionalmente, e de forma a proteger o dever fiduciario dos administradores para
com os participantes e assistidos, o conceito de conflito de interesses deve ser observado de
maneira ampla. Considera-se configurado o conflito em qualquer situagao em que as a¢oes
possam néo estar alinhadas aos objetivos do plano, independentemente da obtencéo de
vantagem para si ou para outrem, e da qual resulte ou ndo prejuizo. Portanto, qualquer
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operagcdo, mesmo que com uma parte ndo explicitamente listada acima, sera vedada se
identificada como potencial fonte de conflito de interesses.

22,

22.1.

Transparéncia e prestagdo de contas

Relatérios aos Participantes e Assistidos

A Braslight divulga aos participantes e assistidos:

22.4.

23.

23.1.

Relatério trimestral de investimentos (rentabilidade, alocacéo,
movimentacoes)

Politica de Investimentos vigente (disponivel no site)
Demonstragdes contabeis anuais

Relatério anual de Investimentos (incluindo impactos ESG)

. Relatérios aos Orgaos de Governanga

Relatério mensal a Diretoria Executiva e Comité de Investimentos
Relatério trimestral ao Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal
Relatério anual consolidado

. Relatérios aos Orgaos Reguladores

principais

Demonstracdes contabeis e atuariais a Previc (conforme prazos regulamentares)

Informagdes periddicas ao Sistema de Informag¢des Complementares (SIC)

Comunicagao de eventos relevantes

Canais de Comunicagao

Site institucional: www.braslight.com.br

Revisao da Politica de Investimentos

Periodicidade

A Politica de Investimentos deve ser revisada:
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o Ordinariamente: Anualmente, até o ultimo trimestre de cada ano, para inicio de
vigéncia no ano subsequente

o Extraordinariamente: Sempre que houver altera¢des relevantes na legislacdo, na
situacao do plano ou nas condicdes de mercado

23.2. Processo de Revisao

Geréncia de Investimentos elabora proposta de revisao

Geréncia de Planejamento e Controles avalia conformidade regulatoria
Comité de Investimentos analisa e emite parecer

Diretoria Executiva aprova proposta para submissao ao Conselho
Conselho Deliberativo aprova a Politica revisada

Divulgacao aos participantes, assistidos e Previc

2 o

23.3. Vigéncia

Esta Politica de Investimentos tem vigéncia de 1° de janeiro de 2026 a 31 de
dezembro de 2030, podendo ser revisada a qualquer tempo conforme item 23.1.

24. Adequacao ao Passivo Atuarial

O PGA aplicara a totalidade de seus recursos em ativos de renda fixa.

Nas citacdes da Resolucdo CMN 4.994/2022 e alteragdes posteriores, sao
consideradas as alteracbes normativas posteriores relacionadas a ela.

A presente Politica foi aprovada em reunido do Conselho Deliberativo realizada
em 18/12/2025, entrando em vigor a partir de 01/01/2026.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGCAO

Aprovagao Diretoria Executiva 10/12/2025
Aprovagdo Conselho Deliberativo 18/12/2025
Publicacdo no site Até 01/03/2026
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2026
Encaminhamento Conselho Fiscal 09/03/2026
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ANEXO

Limite de alocagao por segmento:

ART.

21

LIMITES
INCISO MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGAL PI
- Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
I ETF renda fixa composto titulos da divida publica 100%
el . 100%
mobiliaria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissdao com
obrigagdo ou coobrigagao de instituigdes financeiras 80%
bancarias
Il Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade 80%
por agdes de capital aberto, incluidas as companhias 80%
securitizadoras
ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e 20%
municipais °
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com
obrigacdo ou coobrigagdo, de instituicdes financeiras néo 20%
bancarias e de cooperativas de crédito, bancaria ou ndo °
11l bancérias 20%
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital
fechado nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de 20%
junho de 2011
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 20%

Alocacao por emissor:

ART.

27

INCISO

LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

LIMITES

LEGAL

Pl

| Tesouro Nacional 100% 100%

" Instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo 20% 20%
Bacen

1 Demais Emissores 10% 10%

A reprodugdo e a distribuicdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.

42/ 44



“¢ Braslight

Politica de Investimentos — PGA
POL-BP-0004/2026

Limite restritivo de alocagao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo CMN n2 4.994/22 (alterada
pela Resolugdo CMN n2 5.202/25), Art. 19,
§ 49,

Na aplicag&do dos recursos garantidores dos planos administrados pela Entidade,
poderao ser realizadas operagdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a
patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da
patrocinadora, desde que observadas as condi¢cbes especiais previstas no § 4°, do art. 27, da
Resolucdo CMN n° 4.994/22 e alteragdes posteriores, referentes ao limite restritivo de
alocacao por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A Entidade ira observar no ato de aquisicdo direta de ativos de emissdo de
patrocinador_do plano, o montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite
restritivo de alocagao por emissor (caso especial de “emissor-patrocinador”), conforme
quadro abaixo:

] B LIMITES
ﬂ INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR LEGAL PI

Patrocinador 10% 10%

27 § 4° -

Partes Relacionadas - 0%

Concentragao por emissor:

LIMITES

ART. INCISO ALINEA
LEGAL EFPC

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Institui¢do financeira (bancdria, ndo bancdrias e cooperativas de crédito
a ] 25% 25%
autorizada pelo BACEN)

b Classe de FIDC e ou classe de investimento em cotas de FIDC* 25% 25%

c Classe de ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa 25% 25%
28 12 Classe de ETF referenciado em agGes de emissdo de sociedade por agdes

c 25% 25%

de capital aberto

c Classe de ETF no exterior 25% 25%

Classe de FI classificado no segmento estruturado, ou classe de
d investimento em cotas de Fl classificado no segmento estruturado*, 25% 25%
exceto cotas de classe de FIP3

20 limite estabelecido noinciso | do caput ndo se aplica a classe de investimento em cotas de fundo de investimento, desde que as aplicagdes
da classe de investimento investida observem os limites deste artigo.

3 N3o se aplica o limite de 15% nas classes de cotas de FIP que invista seu patriménio liquido em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagbes
observem os limites do art. 28.
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e Classe de FII* 25% 25%
Classe de FI constituido no Brasil de que trata do art. 26, incisos lll, IV-A e
f v 25% 25%
Patriménio separado constituido nas emissGes de certificado de recebiveis
Il - N . . 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario*
Do fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il
a 15% 15%
M do art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
1 c De Classe de FIP 15% 15%
- §1° De uma mesma emissao de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%
- §2¢ De uma mesma subclasse de cotas FIDC. 25% 25%
Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §62 ) 25% 25%
uma mesma companhia aberta

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido

com a adogdo do referido regime.
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