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1. O Plano de Gestao Administrativa (PGA)

Com a publicacao da Resolugdo CGPC n° 28, de 26/01/2009 (com vigéncia a partir
de 01/01/2010), passou a ser obrigatério a todas as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) trabalhar com um Plano de Gestdo Administrativa (PGA). O modelo
do Administrativo como Plano ja era utilizado pela Braslight mesmo antes da citada
Resolugdo, sendo que para se adequar a nova legislagdo somente foi preciso criar um
Regulamento para o PGA, o qual foi aprovado pelo Conselho Deliberativo.

2. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Em atendimento ao Artigo 8° da Resolugdo CMN n°® 4994/2022, o responsavel &
Wilson Carlos Figueira Matheus, Diretor de Investimentos e Finangas da Fundacgao.

3. Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos

Em atendimento ao Artigo 9° da Resolugdo CMN n° 4994/2022, o responsavel &
Luciano Molter de Pinho Grosso, Diretor Presidente da Fundacao.

4, Cenario Macroecondmico

O cenario macroeconémico tem por objetivo detalhar a projecdo de variaveis
macroecondmicas a partir da conjuntura atual ‘e por.intermédio de premissas e hipoteses
condizentes com realidade econémica, a fim de prover as demais areas da Entidade analises
que contribuam para a condugdo dos processos de alocacdo e tomada de decisdo de
investimento.

As projecdes dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar
estes cenarios, que também servirao como plano de fundo as analises e aos estudos
macro/setorial (top down), com intuito de informar aos gestores os principais impactos
possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a tomada de decisdo mais segura e
eficiente.

O detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos sobre o estudo
de macroalocagao realizados em paralelo com o preparo desta Politica de Investimentos.

Para uma melhor contextualizacdo do cenario econémico, primeiramente cabe
lembrar que 0 ano de 2024 comeg¢ou com o mercado em compasso de espera pelo inicio dos
cortes de juros pelo FED. As duvidas ainda eram grandes acerca da capacidade do Banco
Central dos Estados Unidos de controlar a inflagdo sem que isso implicasse em recessao, ja
que a taxa basica da economia permanecia em patamar bastante alto e por muito tempo.

Esse quadro vem mantendo todo o planeta atento, uma vez que uma crise mais
profunda na principal economia do mundo reflete em dificuldades para todos os paises,
sobretudo os emergentes, como o Brasil.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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Em paralelo, na zona do Euro o cenario era parecido, porém ainda mais agravado,
dado que a economia da regido indicava um risco maior de recessdo, com expectativas de
inflacdo pioradas, em decorréncia, principalmente, do prolongamento do conflito entre Russia
e Ucrania, o que afetou fortemente o prego da energia.

A China, por sua vez, apresentava dados de crescimento fracos, apontando
também para um ano menos vigoroso.

No Brasil, 0 ano comeg¢ava com uma visdo de que seria um periodo para ganhos
em Renda Fixa, haja vista que a politica monetaria estava no ciclo de queda de juros, o que
faria com que as curvas de juros fechassem.

Na medida em que o tempo foi passando, os dados de inflagdo dos Estados
Unidos nao convenciam o colegiado do FOMC, de forma contundente, de que ja era hora de
iniciar o ciclo de afrouxamento monetario. Com isso, o gatilho tdo esperado para balizar as
revisdes dos modelos de precificagao dos ativos ia sendo adiado.

De forma lenta e com muita parcimbnia, os Bancos Centrais das principais
economias seguiram monitorando o comportamento dos indicadores, mas deixavam claro
que, mesmo que tivessem que conviver com uma inflagdo mais alta, a prioridade seria a
preservagado dos empregos.

Como fato subsequente, comecaram a ser observadas melhoras nos indicadores
de pregos, o que permitiu que o BCE, no final do primeiro semestre, realizasse o primeiro
corte de juros. Nos Estados Unidos o primeiro corte ocorreu no més de setembro, mas o ritmo
do ciclo de queda dos juros ainda € motivo de muitas davidas.

Apesar de os ultimos dados divulgados serem favoraveis, com a inflagao
convergindo para a meta e com a geragao de empregos saindo um pouco mais forte que o
esperado, outros fatores, como o acirramento dos conflitos no Oriente Médio, inclusive com a
entrada do Ira na guerra entre os grupos terroristas Hamas e o Hezbollah contra Israel, afetam
a confianga do mercado, dado que nao se sabe o quanto esses conflitos podem se estender,
atraindo novos agentes, e impactar os pregcos de commodities, como o petréleo, por exemplo,
gerando mais inflagao.

Em relagdo a China, em busca de uma reagédo da atividade para melhorar o
crescimento, o governo anunciou um pacote de medidas, como a reduc¢do de juros e também
dos depdsitos compulsorios dos bancos, na tentativa de aumentar a liquidez do mercado.

No Brasil, que também ¢é afetado por todo esse contexto internacional, os
principais agravantes para o desempenho da economia sao domésticos. O principal deles &
endividamento publico, que permanece em uma trajetéria bastante complicada, dado que o
governo atual tem aumentado significativamente as despesas, sem nenhuma contrapartida
relevante de compensacgéao, que possa refletir em geracéo de superavit primario.

A economia acabou surpreendendo, com o PIB crescendo mais que o esperado.
O efeito colateral € a desancoragem da inflagao, o que fez com que, na contramao do mercado
internacional, o BACEN interrompesse o ciclo de corte de juros para voltar a subir a SELIC.
As curvas de juros tém permanecido em patamares bastante altos, o que prejudica muito os

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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ativos de riscos. Inclusive a Renda Fixa, para a qual se esperava um desempenho melhor no
ano, teve desempenho ruim afetada por esse movimento de maior aversao a riscos.

Um componente que n&o pode ser ignorado é o dolar. A taxa de cambio também
mudou de patamar e chegou a ser negociada acima de R$ 5,80, o que beneficiou
significativamente os alocadores que diversificaram seus portfélios com aplicagbes expostas
a moeda. Entretanto, esse é um dos principais ingredientes para desajustar as expectativas
para a inflagao.

Em razado de todo esse contexto, o cenario atual € de uma concentragdo das
alocacgbes em ativos de Renda Fixa, cujas taxas sao bastante atrativas, apesar da volatilidade.
De outro lado, verifica-se uma reducdo importante das alocagbes em classes de riscos,
sobretudo bolsa e multimercados.

Um dos pontos de atengdo € o mercado de crédito privado que, com a trajetoria
altista da SELIC, tende a apresentar maior volatilidade em fungcédo da potencial abertura dos
spreads. Esse efeito tem sido adiado por conta do volume de recursos dos investidores que
ainda procuram alocar na classe de ativos, fazendo que com que a demanda pelos titulos seja
maior que a oferta.

Finalmente, analisando as perspectivas para o ano de 2025, espera-se que o
governo possa enderegar melhor a questao fiscal, com algum movimento de ajuste das contas
publicas, de modo a melhorar o ambiente e o nivel de confianca para desenvolvimento da
atividade econdmica.

Projecées de retornos - Cendrio Base!

Benchmark 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Anualizado
CDI/SELIC (fechamento | ) 11,25 10,38 9,25 9,00 9,00 9,77
no final do ano)
IPCA / INPC 4,20 417 3,90 3,79 3,50 3,50 3,77
IGP-M/IGP-DI 3,73 3,99 4,00 3,80 3,80 3,80 3,88
IMA-B 5 11,71 9,80 12,40 11,76 10,20 9,50 10,73
IMA-B 5+ 13,48 11,30 10,45 10,58 10,24 10,09 10,53
Délar 2,37 3,03 3,75 410 2,00 2,00 2,97
Crédito CDI - High
Grade 12,17 12,36 11,48 10,34 10,09 10,09 10,87
(IDA-DI)
Crédito IPCA - High
Grade 13,38 10,90 13,52 12,88 11,30 10,60 11,83
(IDA-IPCA)
Crédito High Yield 14,05 12,40 15,02 14,38 12,80 12,10 13,33

1 Dados do estudo de cendrios da ADITUS para 2025, com a representagdo das proje¢des FOCUS para os fechamentos de anos.
A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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Multimercado
T 12,94 13,48 12,58 11,44 11,18 11,18 11,97
'm‘(’lt;'ll)'g”o 12,21 10,30 12,90 12,26 10,70 10,00 11,23
Ibovespa 14,61 15,14 14,24 13,07 12,27 12,27 13,39
Exterior RF
s 11,28 11,81 10,93 9,80 9,55 9,55 10,32
24l 12,23 12,75 11,88 10,75 10,00 10,00 11,07
(MSCI World) ’ ’ ’ ’ ‘ ‘ ’
Exterior RF - Sem Hedge
(Global AGG Bond em 8,65 15,19 15,08 14,30 11,74 11,74 13,60
ddlar)
Exterior RV - Sem Hedge
, 9,57 16,17 16,07 15,29 12,20 12,20 14,37
(MSCI World em ddlar)
4.1. Estudo De Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC realizou estudo de
macroalocacao de ativos a partir da metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposigcao
de uma carteira de investimentos otimizada, na relagéo risco x retorno esperados.

Através da identificagdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos
investimentos e o grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocagéo
compativeis com os objetivos do plano, resultando em:

e Maximizagdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigagbes atuais e futuras do
plano;

e Diversificagao dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicagéo dos recursos garantidores.

5. Previsao de alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

Sao considerados os seguintes parametros, validos para o periodo de vigéncia
desta Politica:

Segmentos Min. Max. Alvo
Renda Fixa 0,00% 100,00% 100,00%

5.1 Politica de Rebalanceamento

O rebalanceamento de carteiras consiste em um procedimento de ajuste do
portfélio, dentro de percentuais definidos, para readequagao as distintas estratégias de

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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alocacao de cada perfil, sendo realizado, ordinariamente, nos eventos de migracao de perfis
dos participantes, ou extraordinariamente, quando a valorizagdo ou desvalorizacdo das
carteiras implicar no desequilibrio dos perfis, com potencial extrapolagao dos limites. O
rebalanceamento sera realizado através de operagdes com ativos financeiros, ampliando-se
ou diminuindo-se, transitoriamente, os limites de alocagdo em 10%.

5.2 Limite de alocagao por segmento

Na aplicagao dos recursos, o plano observara os limites consignados no Anexo.

5.3 Alocacao por emissor

De acordo com o artigo 27 da Resolugdo CMN n° 4994/2022, a EFPC deve
observar, em relagao aos recursos de cada plano por ela administrado, os limites de alocacao
por emissor, que no caso deste Plano, seguira os limites da propria Resolugéo, conforme
Anexo.

54 Concentragdo por emissor

De acordo com o artigo 28 da Resolugdo CMN n° 4994/2022, a EFPC deve
observar, a soma dos recursos por ela administrados, os limites de concentragao por emissor,
que no caso deste Plano, seguira os limites da propria Resolugao, conforme Anexo.

6. Meta de rentabilidade por plano e segmento de aplicagado

Segmentos Meta de Rentabilidade Retorno Esperado 2025
Renda Fixa CDlI 11,25%

7. Historico de Rentabilidades

Segmentos 2021 2022 2023 2024* Acumulado
Renda Fixa 3,79% 5,86% 12,69% 13,79%  12,15% 79,86%

Plano 3,79% 5,86% 12,69% 13,79% 12,15% 58,01%

*rentabilidade acumulada até dezembro/24.

A metodologia para apurac¢ao da rentabilidade é cotizacdo adaptada.

8. Taxa minima atuarial

O indice de referéncia do Plano é de 100% da rentabilidade do CDI.

9. Objetivos para utilizagao de derivativos

As operagdes com derivativos sdo permitidas desde que respeitados os limites,
restricobes e demais condicoes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4994/2022 e suas
alteragdes posteriores.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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A Braslight, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de
derivativos, conforme objetivos descritos no regulamento de cada fundo investido. Cabera ao
gestor, discricionariamente, analisar a conveniéncia e oportunidade para realizagdo de
operacbes com derivativos, sempre respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os
quesitos a seguir.

O controle de exposi¢cao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de
carteira é necessaria para o enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de
margem requerida como garantia de operacdes e das despesas com a compra de opgdes,
sendo:

= Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cdo em ativos financeiros
aceitos pela Clearing;

= Valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em
titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicao
financeira e agdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sao
dispensados, por legislagdo, do controle relacionado a derivativos.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais,
a EFPC podera realizar operacbdes de derivativos diretamente desde que tais operagdes
observem, cumulativamente, os seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com
prémio de opgoes, transcritos anteriormente;

e Anadlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

As operacgdes deverao ter o objetivo de protecdo, seja em relagdo a um cenario
adverso ou ao descolamento em relagcdo a um determinado objetivo.

10. Diretrizes para observancia de principios de responsabilidade ambiental,
social e de governanga

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos
fatores ' ASG (Ambientais, Sociais e Governanga), os quais designam as dimensdes nao
financeiras associadas a sustentabilidade que devem ser utilizadas na anadlise de
investimentos, abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governancga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros
aspectos, os seguintes elementos:

= |mpacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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= Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

=  Respeito pelos direitos humanos;

= Internalizacao dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

= As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam
critérios ASG sao:

= Integragdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos
tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

= Avaliagdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca
dentro de determinado setor econdmico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a
conduta especifica de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela
atua;

= Filtragem- a filtragem pode ser positiva, quando a alocagao de recursos a determinados
setores é privilegiada por sua contribuicao positiva para o desenvolvimento sustentavel
ou negativa, quando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa
em relagao a aspectos ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a
Braslight se atentara, em seus processos de selegéo, a incorporacao de analises relacionadas
ao tema de ASG na construgdo dos portfolios dos seus gestores. Por enquanto, tal
monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve passara a ser classificatorio.

Além disso, cabe destacar que o questionario utilizado no processo de selecao de
gestores possui anexo especifico que aborda questdes ASG (Ambiental, Social e
Governanga), tendo como referéncia o Guia da EFPC Responsavel — Selegao e
Monitoramento de Gestor Terceirizado com Critérios ASG, da Abrapp.

11. Aprecamento dos ativos financeiros com metodologia ou as fontes de
referéncia adotadas

Para apregamento dos ativos, a Braslight utiliza as seguintes informagdes:

= Titulos publicos: informacdes do mercado secundario divulgadas pelo site da ANBIMA;

= Titulos privados: apregamento efetuado pelo Agente Custodiante.

= Derivativos: cotagdes disponibilizadas no site da B3;

= Acgdes em mercado: cotacdes de fechamento disponibilizadas no site da B3;

= Fundos: cotagdes divulgadas pelos administradores dos fundos;

= Cotas de Fundos admitidas a negociagao no mercado secundario por intermédio
de bolsa de valores: cotagdes de fechamento disponibilizadas no site da B3; e

= Ativos mantidos até o vencimento: utilizado o aprecamento na curva.

12. Avaliacao dos riscos de investimento

A Braslight possui Politica de Gestao de Riscos dos Investimentos onde sao
estabelecidas diretrizes e responsabilidades para os procedimentos de analise e
monitoramento dos riscos abaixo mencionados.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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121 Risco de Crédito

Caracterizado pela perda potencial em caso de default, ou seja, a perda financeira
no caso de a contraparte ndo cumprir suas obrigagdes. O acompanhamento das contrapartes
dos emissores dos titulos de crédito é realizado mensalmente a partir das informagdes
disponibilizadas pela Consultoria Contratada.

A metodologia adotada para avaliagdo de instituicbes nao financeiras consiste na
escolha de trés agéncias de rating internacionais. Sao elas: Standard & Poors, Moody’s e
Fitch Ratings

Seréao considerados os ratings minimos constantes da tabela abaixo:

Instituicdes Financeiras/Nao

Agéncia de Classificagdo

financeiras
Standard & Poors brBBB+
Moody's Baa1.br
Fitch Ratings BBB+

Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o rating que estabelece a maior probabilidade de default.

Além da definicdo do rating minimo para ativos corporativos, no caso de risco
bancario, sdo apresentados em comité, para aprovacao, os limites maximos a serem
utilizados como diretrizes de alocagao.

Para a aplicagdo em Fundos condominiais, a Braslight podera realizar alocagbes
em fundos que possuam em suas carteiras, no momento da analise, percentual alocado em
créditos de rating inferiores ao definido pela Braslight em até 5% do Patriménio Liquido do
fundo.

Essa obrigacdo devera ser desconsiderada para recebimento de recursos nao
programados fora do horario de aplicagdo. Neste caso, a Geréncia de Investimentos estara
autorizada a alocar em fundos caixa, com liquidez diaria e, posteriormente realocar os
recursos em Fundos ja analisados/utilizados pela Geréncia.

Para Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) a Fundagido tem como
alocagdo maxima R$ 40 milhdes por emissor no consolidado de todos os seus Planos,
independente do rating.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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12.1.1 Exposigao a Crédito Privado

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagao aos recursos garantidores,
de acordo com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau
Especulativo” ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de titulos nessa condigéo por
parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos. A existéncia de tal limite tem, como
objetivo, comportar:

e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos que foram adquiridos como “Grau de Investimento”;

e Papéis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a Entidade nao
exerce controle direto;

e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperacgao judicial de empresas
que estavam presentes na carteira da Entidade.

12.1.2. Controle de Concentragéo

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas
concentragcdes em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A
razao pela qual tal atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles
sejam observados, o mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem
levar a perdas mesmo em situagdes aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

Mnc CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL

Financeiro 5% 20%

Corporativo 1% 10%

A extrapolagao de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisao
da alocacdo, mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao
qual ela pertence.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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12.2 Risco de Mercado

Caracterizado pelas mudangas nos preg¢os dos instrumentos financeiros devido a
alteragdes nas taxas de juros, nas taxas de cadmbio, nos precos das agdes e nos precos das
commodities. Esses movimentos podem afetar o desempenho dos investimentos dos planos
de beneficios.

Com o objetivo de monitorar a probabilidade de perda potencial, sao utilizados
cenarios de stress que podem ocorrer em condi¢coes adversas.

Em complemento, sao fixados pelo Comité de Investimentos da Braslight limites
de VaR (Value at Risk), tanto para os segmentos de renda fixa como de renda variavel. O
risco de mercado dos investimentos € mensurado e monitorado a partir da apuragéo do VaR
e da realizagao de testes de stress executados pelo Agente Custodiante e pela Consultoria
de Investimentos contratada.

12.3 Risco de Liquidez

Relacionado ao casamento dos fluxos de ativos e passivos de forma que os
recursos estejam disponiveis no ato do pagamento de toda e qualquer obrigacdo dos planos
de beneficios.

Para controlar e monitorar este risco, a Braslight conta com o apoio de uma
Consultoria de Investimentos, que disponibiliza mensalmente relatérios de liquidez que trazem
o numero de dias Uteis necessarios para transformar a carteira de investimentos em recursos
liquidos.

Também é realizado acompanhamento dos fluxos de pagamentos de beneficios
em conjunto com a liquidez dos ativos, sendo os resultados apresentados ao Comité de
Investimentos da Fundacéo.

12.4 Risco Operacional

Oriundo da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacéao de processos internos, pessoas ou sistemas.

O controle e monitoramento desse risco é decorrente de agdes que garantam a
adogdo de normas e procedimentos de controles internos alinhados com a legislagdo
aplicavel, além da elaboracao de processos para execugao de determinadas atividades.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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12.5 Risco Legal

Relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos pelas partes relacionadas (6rgao regulador e fiscalizador, participantes,
Receita Federal, entre outros).

O controle dos riscos dessa natureza que incidem sobre atividades de
investimento é feito por meio:

(i) Da realizacao periodica de agdes de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimentos;

(i) Acompanhamento do enquadramento dos investimentos em relagdao a politica de
investimento e legislagdo em vigor;

(iii) Da revisao periodica dos regulamentos dos veiculos de investimentos no momento de
entrada do investimento;

(iv) Da elaboragao de contratos para todas as propostas de prestagéo de servigos.

12.6 Risco Sistémico

O risco sistémico caracteriza-se pelo conjunto de condigbes internas e externas
que podem levar ao colapso ou contagio, culminando em dificuldade de pagamentos e
cumprimento de obrigagdes que sustentam a manutengéo do equilibrio do sistema financeiro.

Como forma de mitigacdo desse risco, reduzindo a suscetibilidade dos
investimentos ao cenario externo, a alocagao dos recursos deve priorizar a diversificacao de
setores e emissores, bem como a de gestores e de prestadores de servico, sempre que
possivel.

13. Selecdo e avaliagdo de prestadores de servicos relacionados a
administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundo de investimento

Os recursos da Braslight podem ser alocados para aquisigao direta de ativos na
carteira propria dos planos ou na selecao de fundos de investimentos.

E importante salientar que para se realizar qualquer investimento, deve-se
primeiramente verificar se 0 mesmo esta aderente a Politica de Investimentos do Plano, a
Resolugdo CMN 4994/2022 e suas alteracdes posteriores, e a Resolugdo PREVIC n° 23/2023.

13.1 Critérios para Processo de Selegao de Agente Custodiante

Sao observados os seguintes critérios:

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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= Custos e qualidade dos principais servigos oferecidos;

=  Experiéncia na atividade;

= Qualidade dos relatérios gerenciais e analiticos;

= Descrigao e qualidade dos demais servigos a serem prestados;
= Direitos e deveres entre as partes.

Importante ressaltar que esta analise é realizada pela Geréncia de Investimentos
em conjunto com a Geréncia de Tesouraria e, o seu resultado, apresentado a Diretoria
Executiva.

13.2 Critérios para Processo de Analise de Investimentos

Realizado pela Geréncia de Investimentos, podendo contar ou ndo com a
assessoria de Consultoria Financeira e da Geréncia de Planejamento e Controles.

13.2.1 Titulos Publicos Federais

Sao observados os seguintes procedimentos para aquisicdo e venda de titulos
publicos federais no mercado secundario:

= De que a negociagao é realizada prioritariamente por meio de plataformas eletrénicas
administradas por sistemas autorizados. Caso ocorram via mercado balcdo, devem ser
observados critérios de apuracao do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos
maximos e minimos dos ativos;

= A Geréncia de Investimentos analisa a viabilidade de se realizar operagdes de compra e
venda de titulos publicos federais via leildo do Banco Central.

= A Geréncia de Investimentos realiza verificacdo ao menos uma vez ao ano das corretoras
que estao habilitadas a operar com a Braslight. O resultado desta verificagédo & ser
apresentado e validado pelo Comité de Investimentos e pela Diretoria Executiva;

13.2.2 Titulos Privados de Instituicoes Financeiras

A Geréncia de Investimentos realiza analise das Instituicdes Financeiras, levando
em consideragao seu rating e porte. O material contendo a selegdo de possiveis candidatas
e seus respectivos limites bancarios é apresentado ao Comité de Investimentos ao menos
uma vez ao-ano.

A reprodugdo e a distribuigdo deste documento sem a devida autorizagdo é proibida.
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13.2.3 Titulos Privados de Instituicoes Nao Financeiras

A aquisicdo destes titulos é precedida de relatérios que incluem informacdes
relevantes sobre a companhia e a emissdo. As analises e os resultados sao discutidos e
validados pelo Comité de Investimentos.

As operagdes de compra e venda sao realizadas prioritariamente por meio de
plataformas eletrbnicas de negociagbes. Caso ocorram via mercado balcdo, se aplicavel,
devem ser observados critérios de apuragéo do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos maximos € minimos dos ativos.

13.2.4 Fundos Condominiais Abertos

*=  Patrimonio de no minimo R$ 100 milhdes, podendo a Braslight alocar em cada plano um
maximo de 20% das cotas do fundo e, com exceg¢ao de fundos com a finalidade de alocar
0 caixa dos planos;

= Existéncia minima de fundos na estratégia com 24 meses;

= Relagéao de risco (volatilidade) e retorno para janelas de 6,12,24 meses e 36 meses (se
aplicavel);

= Historico de penalizagbes perante 6rgaos reguladores;

13.2.5 Fundos Condominiais Fechados

*= Patriménio do fundo de no minimo R$ 100 milhdes, podendo a Braslight alocar no
Consolidado dos planos um maximo de 25% das cotas do fundo;

= Histérico das pessoas chave do fundo;

= Estratégia de investimento e desinvestimento, quando aplicavel;

=  Estrutura de Governanga do Fundo.

13.2.6 Fundos Exclusivos

= Histérico do gestor e administrador;
= Taxa de administracdo e desempenho compativeis com as praticas de mercado.

Solicitagbes adicionais (quando aplicavel):

= Regulamento do Fundo;

= Formulério de Referéncia e principais anexos da Instrugdo CVM 558;

= DDQ da Anbima e seus anexos;

= Questionario respondido da Braslight;

= Relatorio de rating;

=  Carteira do fundo;

= Analise de risco realizada pela Geréncia de Planejamento e Controles;
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=  Analise do Regulamento pela Geréncia Juridica e de Governanca.

13.2.7 Investimentos Imobiliarios

Com a entrada em vigor da Resolugao CMN n°® 4.994/22, passou a ser vedada
aquisig¢ao direta de novos imodveis e terrenos para a carteira propria.

13.2.8 Operacgoes com Participantes

Em fungédo das condigbes de mercado, as taxas cobradas no segmento de
empréstimos deverao ser revistas periodicamente pela Geréncia de Investimentos.

14. Acompanhamento e avaliagcdo de prestadores de servigos relacionados a
administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundo de investimento

14.1 Critérios para acompanhamento do Agente Custodiante

= Processamento das carteiras dentro dos prazos estipulados e eventuais
reprocessamentos ocorridos;

=  Processo de liquidacido dos investimentos;

=  Atrasos no fechamento das carteiras.

14.2 Critérios para Acompanhamento dos Investimentos

Realizado pela Geréncia de Investimentos, podendo contar ou ndo com o auxilio
da Consultoria Financeira contratada, nos seguintes itens:

= Elaboracéo de relatérios de desempenho;

= Comparagao de gestores com seus pares no mercado;

= Participacao em Assembleias e Comités de Investimentos (quando aplicavel);
= Acompanhamento de taxas e pregos dos titulos publicos e privados;

= Realizacao de reunides peridédicas com os gestores;

=  Propostas sobre desinvestimentos.

14.2.1 Titulos Publicos Federais

O_acompanhamento dos investimentos alocados nesta classe de ativo quando,
marcados a mercado, deve ser realizado a partir do monitoramento das condi¢cbes de
mercado, em especial da taxa de juros.

Para os titulos marcados na curva, com o auxilio de estudos do fluxo de caixa e
do Asset Liability Management — ALM, avalia-se a necessidade de manutencao ou troca do

papel.
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14.2.2 Titulos Privados de Instituicoes Financeiras

Observar, quando aplicavel:

= Rating da institui¢ao;
= Noticias relacionadas as instituicdes investidas.

14.2.3 Titulos Privados de Instituicoes Nao Financeiras

Observar, quando aplicavel:

= Rating da Emissao e/ou do Emissor;
= Noticias relacionadas as empresas investidas;
=  Mudancgas na Escritura do ativo (no caso de debéntures).

14.2.4 Fundos de Investimentos

A Geréncia de Investimentos divulga mensalmente relatério contendo informacgées
acerca da rentabilidade, fatos relevantes entre outras dos fundos investidos. O material,
quando necessario, € discutido em reunides do.Comité de Investimentos e com a Diretoria
Executiva.

14.2.5 Investimentos Imobiliarios

Quando da realizagao de reparos ou obras nos empreendimentos, a Braslight, se
necessario, devera contratar prestador de servigo para executar e/ou acompanhar a tarefa.

De acordo com a Resolugao PREVIC n°® 18/2022, as fundagdes sédo obrigadas a
realizar a reavaliacdo dos imoveis, no minimo, anualmente, através de avaliagdo imobiliaria
independente, que atenda aos métodos constantes na ABNT — Associagdo Brasileira de
Normas Técnicas:

1) Método comparativo direto de dados de mercado: Identifica o valor de mercado
do bem por meio de tratamento técnico dos atributos dos elementos comparaveis,
constituintes da amostra.

2) Método involutivo: Identifica o valor de mercado do bem, alicercado no seu
aproveitamento eficiente, baseado em modelo de estudo de viabilidade técnico-econémica,
mediante hipotético empreendimento compativel com as caracteristicas do bem e com as
condi¢cdes do mercado no qual esta inserido, considerando-se cenarios viaveis para execucao
e comercializacao do produto.
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3) Método evolutivo: Identifica o valor do bem pelo somatério dos valores de seus
componentes. Caso a finalidade seja a identificagdo do valor de mercado, deve ser
considerado o fator de comercializagao.

O laudo técnico deve conter, no minimo, a identificagdo do imével, a data-base da
avaliagdo, a identificacdo da pessoa juridica ou do profissional legalmente habilitado
responsavel pela avaliagdo, o prazo de vida util remanescente e a segregacéo entre o valor
do terreno e das edificagoes.

O resultado da reavaliagéo, positivo ou negativo, deve ser contabilizado, de uma
Unica vez, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de
emissao do respectivo laudo, no mesmo exercicio social a que se referir. Caso seja realizado
duas reavaliagbes por ocasido do fechamento do ano, devera ser contabilizado aquela que
apresentar menor valor contabil.

14.2.6 Operagoes com Participantes

Sob responsabilidade da Geréncia de Investimentos, mensalmente é gerado um
relatério contendo descricdo da posicao, caracteristicas e o perfil- dos empréstimos em
carteira.

15. Critérios para Desinvestimentos
Podem ocorrer por diversos motivos, entre eles:

= Desempenho insatisfatério recorrente;

= Risco de imagem;

= Aumento da percepgdo do risco da operagdo e/ou dos agentes envolvidos;
(Administrador/Gestor/Originador/Consultor/Empresa Investida);

= Descumprimento do mandato;

= Pagamento de obrigagcbes dos planos;

= Possibilidade de reposicionamento estratégico em funcéo de alteracdo do cenario ou de
reposicionamento da carteira em busca de correlagdes menores.

16. Observancia dos Limites e Requisitos da Resolugao CMN N° 4994/2022

Considerando seu porte, complexidade, e a fim de garantir a observancia dos
requisitos da referida resolugéo, a Braslight adota como procedimentos:

=  Acompanhamento do enquadramento dos investimentos;
= Participacdo da Geréncia de Riscos e Compliance como membro Comité de
Investimentos;
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19/27



“¢ Braslight

Politica de Investimentos — PGA
POL-BP-0004/2025

= Definigdo de algadas no processo de investimentos;
=  Emissao de relatério independente;
= Revisio de processos.

17. Operagoes Realizadas em Ativos Financeiros Ligados a Patrocinadora e a
Fornecedores, Clientes e Demais Empresas Ligadas ao Grupo Econdémico da
Patrocinadora

0] PGA nao mantinha em 31/12/2024 ativos ligados a
Patrocinadora.

18. Avaliagdao, Gerenciamento e Acompanhamento do Risco e do Retorno
Esperado dos Investimentos em Carteira Prépria

A avaliagdo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e do retorno dos
investimentos serdo executados de acordo com a legislagdo e com as diretrizes estabelecidas
na presente politica de investimentos, especificamente nos itens 13, 14 e 15.

A analise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas
especificas da alocagdo/mandato, considerando:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislagao vigente;

e Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequagao aos objetivos
do plano;

¢ Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

¢ Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagao;

¢ Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

¢ Analise do horizonte de investimento e sua adequagao com os objetivos do plano.

18.1 Diretrizes para selecao e avaliagao de investimentos

Para fins de analise, sdo recomendadas as seguintes praticas:
e _Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocagao;

e Avaliar a documentacao da oferta, quando for o caso, com destaque para os fatores
de risco e para a expectativa retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagao a complexidade
e obrigacgdes inerentes ao investimento;
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Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de
controle que possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da
operacgao;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussérias, tais como
covenants, seguros, avais, fiangas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura
do risco de crédito, quando for o caso;

No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os
critérios de alocacéo e o historico do gestor em mandatos semelhantes.

Os processos de sele¢cao de fundos ou gestores de fundos devem considerar, pelo

Historico de performance do fundo ou do gestor, em prazos e janelas adequados ao
tipo de mandato para o qual esta sendo feita a selecao;

Comparativo do fundo ou do gestor com outros fundos ou gestores que potencialmente
poderiam desempenhar o mesmo papel na carteira da Entidade;

Avaliacdo qualitativa do gestor, em ambos os casos, com vistas a avaliar equipe e
processos envolvidos na gestao;No caso de gestor de fundos de fundos, avaliagao do
histérico do time, da capacidade de sele¢ao de fundos, da independéncia com relagéo
aos fundos escolhidos e, quando for o caso, da capacidade de alocagdo em classes
distintas e da realizagao do rebalanceamento entre elas.

Adicionalmente aos critérios aqui estabelecidos e também aqueles detalhados na

Resolugdo PREVIC n° 23, os gestores de recursos deverao ser preferencialmente associados
a ANBIMA, observando os principios e regras do Codigo de Regulagao e Melhores Praticas.

18.2 Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de

avaliar seu desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens
devem ser avaliados:

Desempenho em relagdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
Performance em relagao a concorréncia relevante ou a ativos similares;

Grau de utilizacao dos limites de risco pré-estabelecidos;

Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
Monitoramento do rating e das garantias, no caso de investimentos em crédito privado;
Alteracdes qualitativas relevantes no ativo, emissor ou gestor, conforme o caso.

A avaliacao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia,

mandato, etc.
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No caso de fundos de investimento, tais aplicagdes devem ser constantemente
monitoradas em fungdo da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas
variaveis. A area de investimentos deve estar em constante contato com o gestor e/ou
administrador do fundo que tem a obrigagcdo de prover a Entidade de informagbes
necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu periodo
de aplicagédo e desenvolvimento.

Cabe destacar que, no caso de gestores de fundos de fundos, a performance do
investimento deve ser avaliada levando-se em conta a performance dos fundos investidos em
segundo nivel, sem prejuizo de comparagdes com outros potenciais gestores.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento
assim exigir, e contanto que as condi¢cdes de mercado viabilizem essa operacéo, conforme
descritos no item 14 desta Politica de Investimentos.

19. Separagao de responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de
todos os agentes que participem do processo de analise, avaliagdao, gerenciamento,
assessoramento e decisao sobre a aplicagcao dos recursos dos planos da entidade,
inclusive com a definigcao das algadas de decisao de cada instancia

A Braslight, em julho de 2017, aderiu ao Coddigo de Autorregulagdo em
Governanga de Investimentos da ABRAPP, que tem como objetivo aperfeigoar as praticas de
governanga de investimentos, mitigar a percepgao de riscos existentes e contribuir para o
desenvolvimento sustentavel da Previdéncia Complementar Fechada do pais.

As atribuicdbes de responsabilidade das instancias deliberativas (Conselho
Deliberativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos), e fiscalizadoras (Conselho
Fiscal) sao definidas em Regimentos Internos. Adicionalmente, as geréncias da Braslight tém
suas atribui¢cdes definidas em Deliberagoes Internas.

No que tange a alocacgao de ativos financeiros mobiliarios e imobiliarios, a tabela
abaixo apresenta os segmentos e os respectivos responsaveis pela aprovacao destes
investimentos:

Aprovacgao
Segmento Analise Diretoria Referendo Conselho
Técnica | Comité Diretoria Deliberativo

RENDA FIXA

Titulos Publicos Federais BFI X X

Titulos Privados (Diretos) BFI X X

ngado_s ao Grupo Econbmico da BE| X X X
Patrocinadora

Outros BFI X X

Fundos de Investimento Aberto BFI X X

Fundos de Investimento Fechado BFI X X

Fundo de Investimento Exclusivo BFI X X
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RENDA VARIAVEL

Fundos de Investimento Aberto BFI X X

Fundos de Investimento Fechado BFI X X

Fundo de Investimento Exclusivo BFI| X X

Agdes (Diretos) BFI X X

ngado_s ao Grupo Econbmico da BE| X X X
Patrocinadora

Outros BFI X X
Investimentos em SPE BFI X X X

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

FIP BFI X X X
Fundo Multimercado BFI X X

Fundo Investimento Imobiliario BFI X X

IMOVEIS

Venda BFI X X
Aluguel BFI X

Aluguel ligado a Patrocinadora BFI X

EMPRESTIMOS (Normas)

. BF | | x J [ |

DERIVATIVOS

| BF_ ] x| | x| |
VOTOS EM ASSEMBLEIAS/COMITES DE FUNDOS
BF X X

20. Mitigacdo de potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de
servigos e das pessoas que participam do processo decisoério

O critério para definigdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestao
dos investimentos esta descrito no art. 12, paragrafo unico, da Res. CMN n°® 4994/22:

“O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagbes em que possam
ser identificadas a¢bes que nao estejam alinhadas aos objetivos do plano
administrado pela EFPC independentemente de obtencdo de vantagem para si ou
para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo”

Conforme previsto no Art. 71 da Lei Complementar 109:
E vedado a EFPC realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos
cbénjuges ou companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto
no caso de participacio de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto;
e

Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a
elas ligadas.
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A referida vedacdao ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos
assistidos, que, nessa condicdo, realizarem operacbes com a entidade de previdéncia
complementar.

O Coédigo de Conduta e Etica da Braslight aborda o assunto, determinando que os
membros do Comité de Investimentos, quando conflitados, deverdo comunicar o conflito. No
que diz respeito aos envolvidos no processo decisério de investimentos, esta comunicagao
sera realizada por formulario préprio.

21. Adequacao ao Passivo Atuarial

O PGA aplicara a totalidade de seus recursos em ativos de renda fixa.

Nas citagbes da Resolucdo CMN 4994/2022 sao consideradas as alteragbes
normativas posteriores relacionadas a ela.

A presente Politica foi aprovada em reunidao do Conselho Deliberativo realizada
em 19/12/2024, entrando em vigor a partir de 01/01/2025.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

Aprovacdo Diretoria Executiva 10/12/2024
Aprovacdo Conselho Deliberativo 19/12/2024
Publicacdo no site Até 01/03/2025
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2025
Encaminhamento Conselho Fiscal 06/02/2025
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ANEXO

Limite de alocagao por segmento:

ART.

21

INCISO MODALIDADES DE INVESTIMENTO LIMITES
S o S S LEGAL Pl

- Renda Fixa 100% | 100%
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%

I ETF renda fixa composto titulos da divida publica 100%

- . 100%

mobiliaria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissédo com
obrigacado ou coobrigacdo de instituicdes financeiras 80%
bancarias

Il Ativos financeiros de renda fixa de emisséo de sociedade | ggo
por agdes de capital aberto, incluidas as companhias 80%
securitizadoras
ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e 20%
municipais °
Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com
obrigacdo ou coobrigacdo, de instituigées financeiras néo

L . . . ~ 20%

bancarias e de cooperativas de crédito, bancéaria ou ndo

1] bancarias 20%
Debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital
fechado nos termos do art. 2°da Lei n°® 12.431, de 24 de 20%
junho de 2011
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 20%

Alocacao por emissor:

ART.

27

INCISO

LIMITES DE ALOCAGCAO POR EMISSOR

LIMITES

LEGAL

Pl

| Tesouro Nacional 100% | 100%

" Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo 20% 20%
Bacen

1l Demais Emissores 10% 10%
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Limite restritivo de alocagao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo CMN n2 4.994/22, Art. 19, § 49.

Na aplicagc&do dos recursos garantidores dos planos administrados pela Entidade,
poderao ser realizadas operagdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a
patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da
patrocinadora, desde que observadas as condigdes especiais previstas no § 4°, do art. 27, da
Resolugdo CMN n° 4.994/22, referentes ao limite restritivo de alocagao por emissor (caso
de emissor-patrocinador).

A Entidade ira observar no ato de aquisicdo direta de ativos de emissao de
patrocinador_do plano, o montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite
restritivo de alocacao por emissor (caso especial de “emissor-patrocinador”), conforme
quadro abaixo:

LIMITES
LEGAL Pl

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

27 §4° i PatroAcm.ador e dema!s empresas ligadas ao grupo 10% 10%
econdmico da patrocinadora

Concentragao por emissor:

LIMITES

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR EMISSOR

LEGAL EFPC

Instituigao financeira (bancaria, ndo bancérias e o o
a cooperativas de crédito autorizada pelo BACEN) 22 235

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de o o
¢ Renda Fixa,Renda Variavel ou Exterior el e

Fl classificado no segmento estruturado, FICFI

2 12 0, ("
E e classificado no segmento estruturado*, FIP3 e 2o
e Fll e FIC-FII* 25% 25%
FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e IV
do art. 26 e o o
f FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos IlI 22 235
e IV do art. 26*

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso I, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplica¢des
observem os limites do art. 28.

3 N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os
limites do art. 28.
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Patriménio separado constituido nas emissdes de
Il - certificado de recebiveis com a adogéo de regime 25% 25%
fiduciario*
a Fundo .de .|nvest|mento constituido no exterior de que 15% 15%
M trata o inciso Il do art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
) §1° De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de 25% 25%
renda fixa.
- §2° De uma mesma classe de cotas FIDC. 25% 25%
) §6° Qua?ntldade de acdes que representem gapltal total e 25% 25%
capital votante de uma mesma companhia aberta

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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